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Repunte de la inflacidn

Inflacion USA (PCE)
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Fuente: Bloomberg, datos a mayo para Estados Unidos y para Eurozona.
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Expectativas sobre los tipos de interés (Enero 2024)
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Nuevo régimen economico
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Nuevo régimen economico
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Probabilidades de recesion en EE.UU. segln economistas

Fuente: Goldman Sachs
25 Graphs ahead of 2024 (GS)

This is arguably the most widely anticipated recession
In history.
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Escenario Macroeconomico reciente

Soft Landing

Hard Landing
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Escenario Macroeconomico actual

\I\IoLanding

Soft Landing

Hard Landing
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Fortaleza en el crecimiento americano: US exceptionalism

Chart 5: 56% of FMS investors say soft landing, 31% say no landing, and 11% hard landing
What is the most likely outcome for the global economy in the next 12 months?
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“La unica funcion de las
previsiones economicas
es hacer que la
astrologia parezca una
ciencia respetable”

J.K. Galbraith 1908-2006
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Estimaciones de crecimiento para las diferentes economias

Mundial
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Fuente: Abril 2024. Nuevas proyecciones del FMI.
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PREGUNTA T

¢COMO crees que evolucionara la economia
espanola?

+  Porencimadela UE
- Similar a la UE
+ Por debajo de la UE
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Indicador adelantado de actividad: PMI Global

J.P.Morgan Global Composite Output Index Global GDP
sa, >50 = growth since previous month %qtr/qtr, annualised
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Fuente: Standard & Poors. Datos a mayo de 2024.
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Indicadores adelantados de actividad: PMI
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Macro - Inflacidon

Inflacion USA (PCE) Inflacion Eurozona
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Fuente: Bloomberg, datos a mayo para Estados Unidos y para Eurozona. Datos a julio de 2024.
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Mercado de trabajo en Estados Unidos

Nuevos empleos mensuales en EE.UU.
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Fuente: Bloomberg, datos a 31 de mayo de 2024.
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Mercado de trabajo Estados Unidos: Salarios moderandose
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Fuente: Bloomberg, datos a mayo de 2024.
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PREGUNTA 2

cCrees gue los actuales indicadores econOmicos

(PIB, inflacion, desempleo...) son adecuados para
medir la evolucion de la economia?

- S
+ NO

22
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Expectativas sobre los tipos de interés (Enero 2024)
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Expectativas sobre los tipos de interés (Junio 2024)
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Fuente: Bloomberg. Datos a junio de 2024.
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PREGUNTA 3

¢Cual crees que sera la evolucion de los tipos de
interés a corto plazo?

Al alza
Seguiran igual
A la baja
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Autor: Alvaro Merino (2023) | Fuentes: BM (2020): IOM (2022)
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Suez Canal

Around Africa

* 11,300 nautical miles (20,900

km)
+ 24 days

~

>

Cape of
Good Hope

Via the Suez Canal
* 6,400 nautical miles (12,000 km)
+ 14 days

Arabian Gulf

O

o The Cape was originally named the Cape of Storms in 1488 by the Portuguese explorer

Bartolomeu Dias.

o |t was later renamed to Cape Good Hope to attract more people to the Cape Sea Route that passed

the southern coast of Africa.

* The shortcut reduces
the distance by 43%
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Precio del petroleo y cadena de suministros

Petréleo (Brent) NY FED Global Supply Chain Pressure Index
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Fuente: Bloomberg. Datos a 31 de mayo de 2024.
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PREGUNTA 4

cCrees que los actuales conflictos geopoliticos
afectaran a la economia a corto y medio plazo?

Si
NO
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Elecciones en 2024

ESPECIAL | APUNTES PARA 2024 =~

= 2024, el aino en que medio planeta esta llamado a
las urnas

Mas de 3.700 millones de personas podran votar en elecciones en 70 paises. Hay
convocatorias tan trascendentales como las de EE UU, la UE, Taiwan o la India,
cuyos resultados tendran un impacto global

Countries that are home to more than half the global populqtion will head to the polls

September

3 East German

Lander elections
Russia: Sanctions due
to war against Ukraine

June
European Union
Parliament elections

E___4

November
US Presidential
elections

y

S -' China: Trade war and
- N supply re-organisation

Israel [ Palestine
hY

!

April [ May

Indian General elections

January 33
Taiwan elections
Source: Candriam, The Economist

Fuente: Candriam
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Elecciones UE 2024
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Elecciones legislativas Francia 2024

Resultado de la primera vuelta

FRONT
POPULAIRE

27 9%

LG‘SI2

Républicains
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Deuda de gobierno en Europa
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THE WALL STREET JOURNAL.

| EXcLusIVE |

WSJ Poll Finds

Fuente: Wall Street Journ
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Elecciones americanas 2024

Biden/Trump Attributes
10?)6 M Biden ™ Trump E
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as president as president
SOURCE: ABCNEWS/IPSOS POLL SNews
Biden/Trump Attributes

ABC News/lIpsos poll

Fuente: Ipsos, ABC News
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Elecciones Estados Unidos 2024: Swing States

National Georgia (16) Pennsylvania (19) Wisconsin (10) Michigan (15) Arizona (11)

44%
12%

TIE Trump 5.8%

Trump 2.4%

Average of 5 Polls’ Average of 4 Polls’ Average of 5 Polls” Average of 5 Polls’ Average of 6 Polls™ Average of 6 Polls’
Last Poll: Jun. 6 Last Poll: Jun. 5 Last Poll: Jun. 4 Last Poll: Jun. 4 Last Poll: Jun. 4 Last Poll: May 23
All National Polls All Georgia Polls All Pennsylvania Polls All Wisconsin Polls All Michigan Polls All Arizona Polls

Trump 2.2%

Fuente: 270 to Win
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PREGUNTA 5

cQuien crees gue ganara las proximas elecciones
en Estados Unidos?

Donald Trump
Joe Biden
Otro
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Impacto del “higher for longer” en el mercado de renta fija
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TIR del bono americano a 10 afios. Datos actualizados a junio de 2024. 44
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Evolucion del mercado de renta fija desde 2022
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Rentabilidades expresadas en moneda local y actualizadas a junio de 2024.
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Rentabilidades esperadas por clase de activo
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Fuente: Bloomberg, datos expresados en moneda local. Datos a junio de 2024.
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Rentabilidades en el crédito europeo
9%
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—TIR crédito IG euro  —TIR crédito HY euro
Rentabilidades actualizadas a 31 de mayo de 2024.
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Rentabilidades en el crédito europeo

20%
CCC Euro
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Rentabilidades actualizadas a 31 de mayo de 2024. 48
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Renta Variable
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¢Qué ha hecho la bolsa en 2024?

120
18,2%
115 15,2%
110 9,6%
7,3%
105
100
95 ! T T T T T
ene.-24 feb.-24 mar.-24 abr.-24 may.-24 jun.-24

—Mundo Europa =—-Estados Unidos ——Mercados Emergentes —Japdn

Fuente: Bloomberg, datos expresados en euros. Datos a 28 de junio de 2024.
Los indices representados son: S&P 500 (Estados Unidos), Topix (Jap6n), MSCI Europe (Europa), MSCI Emerging Markets (Mercados Emergentes) y MSCI World (Mundo) 50
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:Qué han hecho los sectores de la bolsa mundial en 2024?

Tecnologia
Comunicacion
MSCI World
Financiero

Salud

Energia
Industriales
Consumo Discrecional
Servicios Publicos
Consumo Basico
Materiales

Real Estate

— 28,80%

A 25, 36%
A 15,18%
A 11,99%

A 10,65%

I 10,05%

A ©,82%

AN 7,02%

A 6,11%

M 5,54%

Ml 1,73%
-0,57% ‘
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Fuente: Bloomberg. Rentabilidades expresadas en euros. Datos a 28 de junio de 2024. 51
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Evolucion de la Techologia en 2024: Sub-sectores

200
180
160
66,7%
140
120 31,2%
v ’_# — —
T — > —
100 ~— ~/ w v
N 4,2%
30
1-ene. 19-ene. 6-feb. 24-feb. 13-mar. 371-mar. 18-abr. 6-may. 24-may.
—Semiconductores — Hardware Software & Services
emm|\/|SC| World Information Technology =~ =——IT Services - Communications Equipment

Fuente: Bloomberg. Rentabilidades expresadas en euros. Datos a 28 de junio de 2024. 52
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The Ukraine's game plan
. Why civil wars are lasting longer
Economist prenpesmseaaim
APRIL 22ND-26TH 2023

Inteligencia
artificial
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Evolucion de las Siete Magnificas en los ultimos dos anos
o @ nviDIA.
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Fuente: Bloomberg. Datos a 26 de junio de 2024.
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Evolucion de las Siete Magnificas en los ultimos dos anos
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Fuente: Bloomberg. Datos a 26 de junio de 2024.
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Capitalizacion de las Siete Magnificas
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3.500 a5 Microsoft
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Fuente: Bloomberg. Expresado en trillones de délares americanos
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Rentabilidades de los componentes del S&P 500
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NVIDIA - Comportamiento tras resultados

Evolucion de la capitalizacion bursatil de NVIDIA de los ultimos 3 afos
En 3 sesiones sube:

3.000.000
Presentacion de resultados NVIDIA — + 470 bn $
2.000.000 l

& Santander SBMW

~~

>/ NVIDIA.

1.000.000
Mercedes -Benz

SIEMENS

0 [ T T T T T
dic.-21 may.-22 oct.-22 mar.-23 ago.-23 ene.-24

INDITEX

Fuente: Bloomberg o0
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Cuatro clientes representan el 40% de las ventas de Nvidia

Pedidos del H100 GPU

T=5Lm
o' TikTok
15% 2

Alibaba

13% Bai'&? %‘ N Meta
6,2%

5.8% Tencenr%

ORACLE

% de ventas de Nvidia

H100 GPU

Estimaciones

amazon
N7

" Microsoft

Google

Ventas 4 Companias Resto
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Fuente: Omdia
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Concentracion de los indices en niveles maximos

S&P 500 Top 10 Company Weights

Fuente: Augur Labs Infinity. Datos a 25 de Mayo

Y a
NN

2020

Augur Labs Infinity

iLa concentracion del S&P 500 se
ha acelerado!

“El peso de las 10 principales compariias del indice
S&P 500 ha alcanzado un nuevo récord del 35%.
Este es el porcentaje mas alto registrado en mas ae
50 arnos. Ademas, ahora supera el pico de la
burbuja .com de 2000 en ~8 puntos porcentuales.
Nvidlia, por si sola, ha contribuido al 39% del
aumento ae la capitalizacion bursatil del S&P 500
en lo que va del aro’”.

Mayor concentracion del indice desde 1964
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Peso de 3 companias dentro del indice tecnolégico global

Microsoft Estas 3 compafiias suponen mas de

un 45% del indice de tecnologia

sumando mas de 9 billones de
euros.

@)
600 mil millones

. ®
novo nordisk

ASML 386 mil millones
14,4%

LVMH 358 mil millones
@/ NVIDIA. .

Top 3 Europa 1,34 billones

Fuente: BlueBox
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Principales contribuidores al crecimiento de beneficios

:De donde provienen los beneficios futuros esperados del S&P 5007

100%
80%
60%
40%

20%

0%
3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
H NVIDIA  mOtras Magnificas 7 m Resto del S&P 500

Fuente: Bank of America
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Las companias mas grandes del mundo por décadas

The world's top 10 largest companies by market capitalisation (ex Saudi Aramco)

1980: 1990: 2000: 2010: 2021:
Peak oil Japanese dominance TMT bubble China and commodities MegaCap-8 dominance

% IBM © NTT % MICROSOFT % EXXON MOBIL % APPLE

é AT&T © BANK OF TOKYO-MITSUBISHI % GENERAL ELECTRIC 0 PETROCHINA é MICROSOFT

% EXXON © INDUSTRIAL BANK OF JAPAN @ NTT DOCOMO % APPLE % ALPHABET

é STANDARD OIL © SUMITOMO MITSUI BANKING % CISCO SYSTEMS 6 BHP BILLITON é AMAZON

% SCHLUMBERGER @ TOYOTA MOTORS 5 WALMART 5 MICROSOFT @ FACEBOOK

c SHELL @ FUJI BANK é INTEL 0 ICBC é TESLA

é MOBIL @ DAI ICHI KANGYO BANK @ NTT PETROBRAS é BERKSHIRE HATHAWAY
% ATLANTIC RICHFIELD % IBM é EXXON MOBIL 0 CHINA CONSTRUCTION BANK 0 TSMC

é GENERAL ELECTRIC @ UFJ BANK % LUCENT TECHNOLOGIES Q ROYAL DUTCH SHELL 0 TENCENT HOLDINGS
é EASTMAN KODAK é EXXON e DEUTSCHE TELEKOM o NESTLE % NVIDIA

65
Fuente: Findlay Park
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No siempre Estados Unidos ha sido la mejor region

FIGURE 3 MSCI WORLD INDEX COUNTRY BREAKDOWN
1969-2019 - Percent (%)

Other
Pacific ex Japan
Japan
Europe
4{] .
30 1 United States
20
10
0

1969 1974 1979 1984 1989 1994 1959 2004 2009 2014 2019

Fuente: Cambridge Associates, Factset.

FIGURE 2 PERCENTAGE OF TIME SPENT IN RETURN QUARTILES
December 31, 1969 — December 31, 2019 . Rolling 3-Yr Total Returns

Italy
Canada
Austria
Spain

UK

Japan
France
Australia
Switzerland
Germany
MNorway
Usa
Singapore
Belgium
Sweden
Metherlands
Hong Kong
Denmark

24%

14%

14%

14%

11%

16%

22%

19%

1%
12%

49%

43%

41%

3%
el

1%

22%

19%

24%

35%
23%
22%

38%

22%

25%

19% 1% 15%
28% 11%
14% 1% 28%
19% 23%
36% %
24% 21%
36% by
31% 15%
29% 23%
43% 1096
25% 29%
23% 33%
18% AT%
38% 19%
255 32%
32% 6%
26% 33%
36% 0%

66



*Visién de mercados - Julio 2024 aban te).(

Beneficios mirados hacia adelante

Principales contribuidores al crecimiento de beneficios

28%

13% 14% o

Magnificent 7 Remaining 493 (S&P S&P 500 Index S&P Midcap 400 Index
500 ex-Mag. /)

W 2024 EPS Growth (%)  m 2025 EPS Growth (%)

Fuente: JP Morgan
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Algunas de las divergencias vistas en los ultimos anhos

50%

0% 42,7%

30%

20%
15,2%

10%
0%

-10%
dic.-22 mar.-23 jun.-23 sep.-23 dic.-23 mar.-24

==S&P500 ===Russell 2000
50%
40%
30%
20%
10%
0%

-10% -8,2%

42,7%

-20%

-30%
dic.-22 mar.-23 jun.-23 sep.-23 dic.-23 mar.-24

=—S&P500 ==—=MSCI China

40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
-50%

dic.-22

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%
dic.-22

Fuente: Bloomberg. Rentabilidades expresadas en USD. Datos a 27 de junio de 2024.

35,3%
mar.-23 jun.-23 sep.-23 dic.-23 mar.-24
— MSCI World Renovables
35,3%
4,5%
mar.-23 jun.-23 sep.-23 dic.-23 mar.-24
= MSCI World =—Utilities
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PREGUNTA ©

cCrees que la |IA es un “game changer”?
NO
SI
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= Farmacos
GLP-1

wegovy" [EXEN)

(semaglutide) injection

2A4AmanN7sn For subcutaneous
L Y
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Evolucion Novo Nordisk & Eli Lilly

180%

140%

100%

60%

20%

-20%

dic-22

Fuente: Elaboracién propia, Bloomberg. Datos a 28 de junio. Rentabilidades en moneda local.

novo nordisk

feb.-23 abr.-23 jun.-23 ago.-23 oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24

* El medicamento reduce el riesgo de sufrir problemas

cardiovasculares en un 20% en adultos con obesidad. /1
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Evolucion Novo Nordisk & Eli L

<

150%

100%

1
I
I
|
I
I
I
|
|
I
I
|
I
I
I
|
I
50%

novo nordisk

-50%
dic.-22 feb.-23 abr.-23 jun.-23 ago.-23 oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24

. ., . o . * El medicamento reduce el riesgo de sufrir problemas 79
Fuente: Elaboracién propia, Bloomberg. Datos a 28 de junio. Rentabilidades en moneda local. cardiovasculares en un 20% en adultos con obesidad.
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Evolucion Novo Nordisk & Eli Lilly

150% ! y
|
1
| Q
:
1

0, ! i

100% | novo nordisk
1
1
|
1
1
]

50%

M . A Treleflex:
A2 LT\ R SR Insulet Corporation
: w " ’F ,~/. —_— _~
~ s ) Abbott
Baxter
->0% Resll/;;;i

dic.-22 feb.-23 abr.-23 jun.-23 ago.-23 oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24

. ., . o . * El medicamento reduce el riesgo de sufrir problemas 3
Fuente: Elaboracién propia, Bloomberg. Datos a 28 de junio. Rentabilidades en moneda local. cardiovasculares en un 20% en adultos con obesidad.
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National Security
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Cadenas de
suministro
criticas

National Security
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Cadenas de
suministro
criticas

National Security

Desglobalizacion
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Reshoring

Cadenas de
suministro
criticas

National Security

Desglobalizacion
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Reshoring

Cadenas de
suministro
criticas

National Security

Onshoring

Desglobalizacion
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Reshoring

Cadenas de )
.. Onshoring
suministro
criticas Nearshoring

National Security

Desglobalizacion
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Reshoring

Cadenas de
suministro
criticas

Onshoring Mano de obra

Nearshoring

National Security

Desglobalizacion
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Reshoring

Cadenas de ,
suministro Onshoring Mano de obra
criticas Nearshoring
National S it
Tecnologia

Desglobalizacion
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Reshoring
Cadenas de

suministro Onshoring Mano de obra
criticas Nearshoring
National Securit
Tecnologia

Desglobalizacion
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Reshoring
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Reshoring

Cadenas de ,
suministro Onshoring Mano de obra
criticas Nearshoring

National Security

Electrificacion ,
Tecnologia
Desglobalizacion Defensa

Descarbonizacion
Ciberseguridad
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National Security

. Tecnologia y :
m ciberseguridad
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National Security

Tecnologiay

Energia ciberseguridad

Demografia

92% of the world’s leading-edge
semiconductors are manufactured
in one country: Taiwan. 2

H Taiwan
Korea

Leading-Edge
(<10 Nanometer)
Semiconductor
Manufacturing

Source: * Deloitte Insights, 2022. 2 Bank of Amenca Global Research, 2020. ? European Commission, 2022. 4 University of Mandand, 2022. 5 Statista, August 2022. For illustrative purposes only. 87
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National Security

. Tecnologia y :
m ciberseguridad

$190 Billion

de Inversion de

EU, USyJapon
en la industria de
semiconductores
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National Security

Tecnologia y Demografia

Energia ciberseguridad

A cyberattack occurs every 39
seconds “and those attacks are
costing significantly more.

Total damage caused by reported
cyber crime to the IC3 from 2001 —
20213 $6,900

um u-‘4

£

L

_'I:oie}LDamagginSMiliom
8888¢88%8

$17.8

Fuente: Goldman Sachs, European Comission.
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National Security

. Tecnologia y :
m ciberseguridad

$26 Billion

de inversion del
gobierno USA en
ciberseguridad
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National Security

Tecnologiay

Energia ciberseguridad

Demografia

$190 Billion

de Inversion de

EU, USy Japon
en la industria de
semiconductores

$145 Billion

Presupuesto del
Departamento de
Defensa de EEUU
en R&D, mejorar el

.$2.6 liderazgo en
Billion tecnologfas

de inversion del emergentes
gobierno USA en

ciberseguridad
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National Security

Tecnologiay
ciberseguridad

Energia Demografia

In 2021, the EU imported more
than 40% of its gas and 27% of

N = - H 3 ° o
its oil from one country: Russia. $1 90 Billion
Natural Gas Imports as a Percentage of .
Domestic Consumption 4 de Inversion de
EU, USy Japon
en la industria de
semiconductores

8

-1
=

2

&

[X]
=

o

% of Domestic Consumption

%ﬁﬁﬁf}jffﬁfé@fﬁgfi}%g $26

m Russian Imports All Other Bi I I ion

de inversion del
gobierno USA en

Fuente: Goldman Sachs, Bank of America Global Research. ciberseguridad
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Energia

RePowerEU

Plan
para recortar en 2/3

la dependencia del

gas rusoy promover
la inversion en

energias renovables

National Security

Tecnologiay
ciberseguridad

$190 Billion

de Inversion de

EU, USy Japon
en la industria de
semiconductores

$26
Billion
de inversion del

gobierno USA en
ciberseguridad

abante)(

Demografia

$145 Billion

Presupuesto del
Departamento de
Defensa de EEUU
en R&D, mejorar el

liderazgo en
tecnologias
emergentes
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National Security

Tecnologiay

Energia Demografia

ciberseguridad

Consumo de electricidad
esperado por data centers $190 Billion

Data center power consumption, by i A
providers/enterprises,’ gigawatts de Inversion ’de
EU, USy Japon

en la industria de

35 =
+8.7%

$145 Billion

> =B semiconductores
- +9.6% ‘ 1 PFGSUpUGStO of<]
. +11.9% o | Departamento de
1 cren ~HBR Defensa de. EEUU
1 ol $26 en R&D, mejorar e
el Pe liderazgo en

s IHIIII Billion tecnologfas

& .II de inversion del emergentes

2o 2020 2080 gobierno USA en
Fuente: McKinsey. ciberseguridad

()

(o)
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National Security

Tecnologiay

Energia ciberseguridad

Demografia

RePowerEU

Plan -
para recortar $190 BI.|/|IOI'I
dependencia del gas de Inversion de
ruso y promover la — EU, US yJapon
inversion en energias $97 Billion en la industria de .
renovables Inversion de USA en semiconductores $145 Billion
el sector Presupuesto del

manufacturero, Departamento de

$400 Billion rezgggnoagfjfs Defensa de EEUU

de Inversion en SUMInIStro $26 en R&D, mejorar el
energy securityy liderazgo en

programas de Billion tecnologfas

cambio climatico de inversién del emergentes
a través del gobierno USA en

Inflation ciberseguridad
Reduction Act
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DANIEL
KAHNEMAN
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“La idea de que el futuro es impredecible TODAY
que explicamos el pasado.” '

—

THE PAST
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Kahneman

“La idea de que el futuro es impredecible
se debilita cada dia por la facilidad con la
que explicamos el pasado.”

THE PAST THE FUTURE o8
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Muchas gracias.




Madrid
Plaza de la Independencia, 6
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Tel: 91 781 57 50

Valladolid
Santiago, 7, 2° E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Malaga
Marqués d= Larios, 3, 2°
29015 Malaga
Tel: 95 262 42 03

o

@abanteasesores

in/

Abante Asesores
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Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2° 1°
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Tel: 93 487 17 48

Logrofio
Miguel Villanueva, 5, 3° of. 1
26001 Logrorio
Tel: 94113 93 61

Pamplona
Av. Carlos Ill, 14, 1°lzda.
31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56
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Abante Asesores
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Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1°
50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2°
41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Bilbao
Gran Via 40 BIS, 6°Dcha.
48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97
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Aviso legal

Esta presentacién constituye una comunicacion de caracter publicitario del Grupo Abante Asesores con fines meramente informativos y de publicidad comercial. Es
posible que la informacién contenida en la presente comunicacion publicitaria pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales
exista informacion adicional en documentacion separada. Los destinatarios de la misma son invitados a solicitar dicha informacién adicional que puede ser facilitada
por el Grupo Abante Asesores. Sin perjuicio del cumplimiento por el Grupo Abante Asesores de las condiciones establecidas en la normativa aplicable en relacién con
las comunicaciones publicitarias sobre servicios, operaciones y productos de inversién, llamamos la atenciéon de los destinatarios y de los receptores de la presente
comunicacion a que su contenido y forma no ha estado sujeta a verificacién previa y/o aprobacion o registro por ninguna autoridad financiera. En caso de que lo
hubiere estado, asi como cualquier referencia a dicha autoridad supervisora en el presente documento, no debe entenderse como una indicacién acerca del respaldo o
aprobacion por dicha autoridad a los servicios, operaciones y productos objeto de la presente comunicacion publicitaria.

Abante Asesores Distribucion AV, S.A. es una agencia de valores domiciliada en Espafia (Plaza de la Independencia. 6, 28001 Madrid), sujeta a la supervision de la
Comisién Nacional de Mercado de Valores, en cuyo Registro de sociedades y agencias de valores se encuentra inscrita con el nimero 194. Igualmente, esta adherida al
Fondo de Garantia de mercados. Abante Asesores Gestion SGIIC, S.A. es una sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva, domiciliada en Espafia (Plaza de la
Independencia, 6, 28001 Madrid), sujeta a la supervision de la Comision Nacional de Mercado de Valores, en cuyo Registro de sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva se encuentra inscrita con el nimero 194. Abante Consejeros Financieros Independientes EAF, S.A. es una empresa de asesoramiento financiero,
domiciliada en Espafia (Plaza de la Independencia 6, 28001 Madrid), sujeta a la supervision de la Comisiéon Nacional de Mercado de Valores, en cuyo Registro de
empresas de asesoramiento financiero se encuentra inscrita con el nimero 1. Abante Pensiones EGFP, S.A. es una entidad gestora de fondos de pensiones, domiciliada
en Espafia (Plaza de la Independencia 6, 28001 Madrid), sujeta a la supervisién de la Direccion General de Seguros, en cuyo Registro de entidades gestoras de fondos de
pensiones se encuentra inscrita con el nimero G0233.

Para cualquier informacién acerca del Grupo Abante Asesores podra dirigirse a la direccién indicada anteriormente o acceder al sitio web www.abanteasesores.com,

donde encontrara informacién completa acerca del Grupo, sus productos y servicios.
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