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Fuente: FT, June 8th 2023

La primera perturbacion: el COVID

Real GDP (quarterly change since Q4 2019)
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Fuente: BdE Informe Anual del 2022, Mayo de 2023.
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la guerra

La segunda perturbacion




Paises que imponen sanciones a Rusia




La tercera perturbacion: la energia

Estimated share of GDP spent on energy end-use
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iVuelta a la normalidad?

Natural Gas EU Dutch TTF (EUR/MWh) 33.95 -3.05 (-8.21%)
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Fuente: Trading Economics, July 4th, 2023



Incertidumbre en el mercado del petroleo

Crude Qil Brent (USD/BbI) 75.4813 0.8313 (1.11%)
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La cuarta perturbacion: la inflacion

—— Euro area —— United States —— Median
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Fuente: IMF, WEQ, April 2023. The median and the shaded band (25t and 75t percentile) corresponds to 18 advanced economies and 17 developing and emerging economies. %, 3-month moving average, SAAR.



USA Core Inflation
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uente: euro-area-statistics.org
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Previsiones de
crecimiento
economico

Fuente: CaixaBank Research IM, Junio 2023

2022 2023 2024
CRECIMIENTO DEL PIB

Mundial 3,4 2,8 3,0
Paises desarrollados 2,7 1,2 1,2
Estados Unidos 2, 1,2 0,8
Eurozona 3.5 0,9 1,3
Alemania 1.9 0,2 1,1
Francia 2,6 0,/ 1,0
Italia 38 1,1 1,0
Portugal 6,/ 25 15
Espana 55 2,0 1,8
Japon 1,1 1,3 1,1
Reino Unido 4,1 0,4 0,6
Paises emergentes y en desarrollo 4,0 4,0 4,3
China 3,0 5,7 49
India /.3 6,0 6.7




Previsiones de
inflacion

Fuente: CaixaBank Research IM, Junio 2023

INFLACION

Mundial 8,7 6,6 48
Paises desarrollados 7.3 4,6 24
Estados Unidos 8,0 47 2,2
Eurozona 8,4 56 26
Alemania 8,6 6,0 29
Francia 59 50 24
Italia 8,7 6,3 2,5
Portugal /.8 5,0 28
Espana 84 39 2.8
Japon 25 2,5 1,5
Reino Unido 90 6,3 2,7




Fuente: Financial Times, April 18t 2023

Crecimiento del PIB en China

GDP growth (year-on-year, %)
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Guerra
comercial
EE.UU. -

China

Fuente: Bown, C.P.
October 20, 2022 PIIE

Figure 1

US imports from China have only recently returned to pre-trade war levels,
while imports from the rest of the world are above trend

Value of US goods imports from China and rest of world, 2016-2022 (June 2018 = 100)
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Source: Constructed by the author with US import data from US Bureau of the Census.
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Una restriccion monetaria generalizada

January 2022 - May 2023
% (% policy interest rate, daily)
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Tipos de
interés de

intervencion:

nominalesy
reales
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Futuros del €STR (%)

Expectativas de tipos: los mercados no

anticiparon la subida
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Como ha ocurrido casi siempre en el pasado
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Perspectivas para la FED tras la reunion de junio

Previsiones de los
gobernadores de Ia
FED para el tipo de

intervencion

0% Dots for fed funds rate at year-end: June FOMC
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EE.UU.: una expansion monetaria inaudita
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Subidas rapidas y significativas de tipos vy
su efecto recesivo historico

FREn ~/7 — Federal Funds Effective Rate
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Las curvas de plazos
de tipos de intereés:
éInversion =
Recesion?

FRED -~/ — 10-vear Treasury Constant Maturity Minus 2-Year Treasury Constant Maturity
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Inflacion

Escenarios

Crecimiento
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Nuevas previsiones para la economia espafiola

Tasas de variacion anual sobre el volumen (%) y en porcentaje del PIB
Proyecciones
de junio de 2023
2022 2023 2024 2025
FIB 55 2,3 2,2 21
Consumo privado 4,4 0,2 3,3 2,0
Consumo publico 0,7 0,6 0,8 1,3
Formacion bruta de capital fijo 4,6 1,7 4,1 2,8
Exportacion de bienes y de servicios 14,4 71 2,2 3,0
Importacion de bienes y de servicios 7.9 3,2 4.0 3,1
Demanda nacional (contribucion al crecimientao) 3,1 0,6 2.8 2,0
Demanda exterior neta (contribucicon al crecimiento) 2.4 1,7 -0,6 0,1

31
Fuente: Banco de Espanfia, Informe Trimestral de Junio de 2023.



Evolucion anual del IPC?
indice general y subyacente. Porcentaje
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Espana:
Evolucion
costes
salariales

Fuente: CaixaBank Research
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Déficit de las Administraciones Publicas
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Datos en % del PIB. Fuente: AIREF, mayo 2023. Informe sobre la Actualizacion del Programa de Establidad 2023-2026.
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Espana: deuda publica
(% del PIB)
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Esta presentacion (aun no) se ha hecho con IA
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