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La primera perturbación: el COVID

Fuente: FT, June 8th 2023
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Fuente: BdE Informe Anual del 2022, Mayo de 2023. 

PIB y 
empleo en 

España



La segunda perturbación: la guerra



Países que imponen sanciones a Rusia



La tercera perturbación: la energía

Fuente: OECD Economic 
Outlook, Diciembre 2022



Fuente: Trading Economics, July 4th, 2023

¿Vuelta a la normalidad?



Fuente: Trading Economics, July, 4th 2023

Incertidumbre en el mercado del petróleo



La cuarta perturbación: la inflación

Fuente: IMF, WEO, April 2023. The median and the shaded band (25th and 75th percentile) corresponds to 18 advanced economies and 17 developing and emerging economies. %, 3-month moving average, SAAR.



USA Core Inflation
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Source: Trading Economics, June 1st 2023



Fuente: euro-area-statistics.org
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Eurozone Core Inflation
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Fuente: CaixaBank Research IM, Junio 2023

Previsiones de 
crecimiento 
económico



Fuente: CaixaBank Research IM, Junio 2023

Previsiones de 
inflación



Crecimiento del PIB en China

Fuente: Financial Times, April 18th 2023 17



Fuente: Bown, C.P. 
October 20, 2022 PIIE

Guerra 
comercial 
EE.UU. - 

China
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Una restricción monetaria generalizada

Source: Consensus Forecast May 2023
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Tipos de 
interés de 

intervención: 
nominales y  

reales

Fuente: BIS, Informe Anual, Junio 2023

Nominal

Real exante

Real expost



Expectativas de tipos: los mercados no 
anticiparon la subida

Source: CaixaBank Research, con datos de Bloomberg. 

Futuros del €STR  (%)
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Como ha ocurrido casi siempre en el pasado

Fuente: Unhedged, FT 31 january 2022
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Perspectivas para la FED tras la reunión de junio

Previsiones de los

gobernadores de la 

FED para el tipo de 

intervención
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EE.UU.: una expansión monetaria inaudita



Subidas rápidas y significativas de tipos y 
su efecto recesivo histórico
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Las curvas de plazos 
de tipos de interés: 

¿Inversión = 
Recesión?
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Crecimiento

Positivo Negativo

Inflación

Alta Dominancia Fiscal Estanflación

Baja Aterrizaje Suave Aterrizaje Duro

Escenarios
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Nuevas previsiones para la economía española

Fuente: Banco de España, Informe Trimestral de Junio de 2023.



Fuente: INE, 29 de junio 2023



Fuente: CaixaBank Research

España:
Evolución

costes
salariales
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Datos en % del PIB. Fuente: AIREF, mayo 2023.  Informe sobre la Actualizacion del Programa de Establidad 2023-2026.

Déficit de las Administraciones Públicas



Fuente: AIREF, mayo 2023.  Informe sobre la Actualización del Programa de Establidad 2023-2026.

Contribuciones a 
la variación de la 

deuda
(puntos del PIB)
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Esta presentación (aún no) se ha hecho con IA

Cecily Brown, Metropolitan Museum Justin Jay Wang, x DALL·E


	Diapositiva 1: Economía global: Perturbaciones y turbulencias
	Diapositiva 2: Agenda
	Diapositiva 3: Agenda
	Diapositiva 4: La primera perturbación: el COVID
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7: Países que imponen sanciones a Rusia
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10: Incertidumbre en el mercado del petróleo
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14: Agenda
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19: Agenda
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24: Como ha ocurrido casi siempre en el pasado
	Diapositiva 25: Perspectivas para la FED tras la reunión de junio
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30: Agenda
	Diapositiva 31: Nuevas previsiones para la economía española
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34
	Diapositiva 35
	Diapositiva 36
	Diapositiva 37: Agenda
	Diapositiva 38
	Diapositiva 39
	Diapositiva 40

