Collegi
de Censors Jurats

Deloitte. :om.

EL COL-L361

BIEINIRINIGIRIN

Startups.

El valor de la
auditoria en este
entorno

Julio 2023 José Antonio Gonzalez-Almudena Fernandez




indice

BLOQUE 1| ECOSISTEMA EMPRENDEDOR
BLOQUE 2| RIESGOS DE AUDITORIA

BLOQUE 3| DECALOGO PROCESO AUDITORIA
Preguntas, debate y otras cuestiones

© 2023 Deloitte, S.L






;Por qué estamos hablando de esto?

Evolucion interanual del volumen de inversion

ell.conomista..
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Elfondo EQT compra Freepik, el 'google' espaiiol de

lasimAgenes

lores industriales

El fondo EQT compra e EXEIISIOI‘I B s umT s e Q e
portal de vivienda Idealista o - '

por 1.300 millones de euros Santander se hace con la plataforma de pagos

Ebury por 400 millones para reforzar su negocio
El fondo sueco ha adquirido a Apax Partners su participacion en el d(’ pymes
portal iInmobiliario de origen espanol. Jests Encinar, su fundador g .
y presidente, mantiene la mayoria de su porcentaje PR KA 0000

Acciona, interesada en hacerse con la 'startup’ catalana
de motos eléctricas Silence

SERVICIOS FINANCIEROS

' +2.400
Square, la 'fintech' del empresas espa-
fundador de Twitter, compra la et
espanola Verse
+6.000
VIDECURICS BN STREAMING mill. de euros
S| pacebook cierra la compra de caphal | E e
‘| PlayGiga, compaiiia espafiola o ed c18
e v de videojuegos 92%
A L [ E N VA U LT « Eslaprimera adquisicién que el gigante estadounidense hace en il'dlfeﬁssit:ﬂ
An AT&T Company e en pymes
fo s Santander irrumpe en los clasificados

online y compra el portal coches.com

El ecosistema startup en Espafia supone c.10% de la inversién de Capital Riesgo (8.500M<, seglin ASCRI).
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;Como esta formado el

ecosistema startup?
VENTURE

CAPITAL

ENTIDADES
PUBLICAS

PRIVATE
EQUITY

Eventos

Business
Angels e
inversores

ENTENDER LA

FASE DE particulares
AL DESARROLLO
MARKETS EN LA QUE SE
ENCUENTRA LA

STARTUP

CORPORACIONES

Universidad/
E. Negocios

Base de

s Noticias

ACELERADORAS

INCUBADORAS

© 2023 Deloitte, S.L.




;Como esta formado el

ecosistema startup ?
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Otros agentes que contribuyen al ecosistema: Escuelas de negocio, universidades, centros de investigacion, eventos, ferias, premios, blogs y researchers, inversores internacionales...
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¢Qué es una startup?

Las startups son empresas que desarrollan una hipotesis de modelo de negocio v eligen evolucionar rapidamente incluso poniendo en riesgo su propia
supervivencia

- PYME Startup

=
% .
Ano 1 Afo 2 A ‘

o [ 4
Poca o nula financiacion Fuerte financiacion

Modelo de negocio de una Startup

Cashflow Cashflow

Facturacidn / Rentabilidad o Traccidon / Escalabilidad
Objetivos Objetivos
Aumento de clientes Aumento de usuarios
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¢Qué es una startup?

...por ello, el ratio de fracaso en los primeros afios es muy elevado y son pocas startups las que logran llegar a un tamafio significativo de compafiia...

Fases de desarrollo Los principales motivos de FRACASO de las startups

=. BASED ON ANALYSIS OF 101 STARTUP POSTMORTEMS

N a A W Top 20 Reasons Startups Falil
@ NO MARKET NEED @ I -
PRODUCTO MERCADO VENTAS

RAN OUT OF CASH @ I
NOT THE RIGHT TEAM (G | B
o\

&L

GET OUTCOMPETED @ I

PRICING / COST ISSUES % I ¢
ey (@) —
R B R
Inversion  <250k€  250k€-€1M€  1-8M€  830M€ | 30Mé+ MIBINESY NRDRL Entre el 50%-90% de
Valoracién
<1M€ 1-5M€ 5-20M€  20-100M€  100MéE+
pre-money POOR MARKETING @ I las startups
# Startups  5000-10000  ~1000 ~400 ~100 ~30 desaparecen en sus
IGNORE CUSTOMERS @ I pr!mer0$ 5 afios de
A partir de la fase de Growth se suelen llamar “scaleups’ existencia.
porgue se enfocan en crecer en iNgresos o uso. PRODUCT MISTIMED . I -
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¢Qué es un fondo VCy como funciona?

El Venture Capital es una de las multiples opciones de inversion y engloba una parte muy reducida del total de inversiones alternativas mundial

Renta fija

Activos
monetarios

© 2023 Deloitte, S.L.

Renta
variable

CLASES DE
ACTIVOS
FINANCIEROS

Derivados

Otros

Alternativos liquidos
Private Equity
Activos inmobiliarios
Hedge funds

Venture Capital

La industria global de las Inversiones Alternativas
gestiona cerca de 7,7 billones de $, de los cuales
164 mil millones de $ estan invertidos en VC

Fuente: BlackRock, PwC y KPMG

VC es una clase de inversion alternativa con
poca correlacion con el resto de inversiones
tradicionales (fija, variable, inmuebles, etc.)

Auditando Startups



¢Qué es un fondo VCy como funciona?

Los Venture Capital (VC) son fondos especializados en invertir en empresas en fases tempranas, ayudandoles a crecer de forma mas rapida

GESTORES DE INVERSORES (Limited Partners)
VENTURE CAPITAL (ej.: fondos de pensiones, aseguradoras, high net worth, family offices,
(General Partners) fundaciones, mutual funds, fondos de fondos, etc.)

Suelen invertir
1%-10% del fondo VC

Participes del fondo

Fondo de Venture Capital

Gestion del fondo VC e

inversiones
Participadas del
fondo de VC
Inversion Inversion Inversion Inversion
A B C N

Los VC dependen del importe de la inversién que realicen los Limited Partnersy de la capacidad de los General Partners
de encontrar buenas oportunidades

© 2023 Deloitte, S.L.

@ Participantes

General Partners (GP): Limited Partners (LP):

Los gestores del VC, cuyo los clientes del VC, a quienes
objetivo es encontrar los GPs tienen que ofrecer un
oportunidades en el mercado ~ servicio de gestion de

y realizar los deals al mejor inversiones que ofrezca una
precio posible, maximizado la  rentabilidad apropiada para el
inversion de los LPs nivel de riesgo que asumen

® Reglamento

Tamano e inversiones (GP vs LP):
condicionan el tipo y tamafio de las inversiones

Reparto de beneficios: teniendo en cuenta el
retorno para los LPs vs el retorno para los GPs

Reparto de beneficios: GP recibe ¢.20% de carry
(beneficios sujetos a ciertas condiciones)

Levantar un nuevo fondo

Invierten menos al principio y luego hacen follow-
ons “Lemons ripe early, oranges ripe late "

Auditando Startups 10



¢Qué es un fondo VCy como funciona?

Los VC adoptan una estrategia de inversidn concreta en funcion de en qué tipo de compafiias quieren invertir, en qué momentos y con qué retornos

ESTRATEGIA DE INVERSION

@ Sectorial

Existen fondos orientados a
determinados sectores, enfocados
en puro software, o incluso fondo).
multisectoriales pero con otros
objetivos: impacto social,
sostenibilidad,..

con tickets mayores.

@ Ticket / retorno minimo

Los fondos suelen estructurarse en funciéon de un rango de ticket de inversion
que desembolsaran en las rondas (en funcién del tamafio o composicion del

En ese sentido, hay desde pledge funds donde la suma de las inversiones de
particulares suma el ticket de inversién de la ronda, a los fondos nacionales de
mayor tamafio como Nauta o Seaya (1-5M<€) o bien ya inversores internacionales

® Fase de desarollo

Muy asociado al ticket de inversion, otro criterio de
inversion para los fondos suele ser el momento de

desarrollo en el que se encuentra la startup, pre-seed,

Otro criterio de inversién es un retorno minimo por debajo del cual los fondos no

consideran entrada en nuevos proyectos

seed, early, growth...

Los fondos no solo han de considerar su inversion de entrada, sino también los follow-ons en rondas siguientes hasta su exit

INSTRUMENTOS DE INVERSION /A

Equity

Adquirir participaciones de la
Sociedad para entrar en su
accionariado, pudiendo
participar en la toma de
decisiones

Otorgar financiacion para otorgar unos
rendimientos periddicos

© 2023 Deloitte, S.L.

Venture Debt

Préstamos

convertibles

Préstamo con opcion de ser canjeado por
acciones en una futura ronda. En este caso, la
valoracion esta marcada por un tercero en la
siguiente ronda de financiacion. Pudiendo
establecerse valoracién maxima y minima

@ SAFE (Simple Agreement

for Future Equity)
Es una opcion futura de compra de un
numero indeterminado de acciones en la
siguiente ronda de financiacién,
normalmente con un descuento sobre el
precio pagado por el tercero en la ronda
de financiacion. Pudiendo establecerse
valoracion maxima y minima

Auditando Startups 11



¢Cuanto vale una startup?

En una ronda de financiacion, mas que nunca, valor no es igual a precio

El valor incluye una
ponderacion de las ~ "
expectativas tanto del

inversor como del

emprendedor sobre

cémo va a evolucionar el "
negocio. Una valoracion

es una opinidny, por

tanto, SUBJETIVO Y, a COMPRADOR = INVERSOR NUEVO
veces, IRRACIONAL. El comprador debe comprar a

un precio inferior al maximo de
su rango de valores

VENDEDOR = EMPRENDEDOR +
INVERSORES ACTUALES

El vendedor tiene que vender a
un precio superior al minimo
de su rango de valores

PRECIO = VALOR ESTIMADO % SINERGIAS * NEGOCIACION * SITUACION FINANCIERA

Si el rango de valores para el inversor nuevo intersecta con el rango de valores para el
emprendedor, a lo mejor se ponen de acuerdo en una cantidad que satisface a ambos:
esa cantidad se llama PRECIO

© 2023 Deloitte, S.L. Auditando Startups
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;Cuanto vale una startup?

La valoracion de una startup difiere de la forma de valorar una empresa tradicional; en la startup lo més importante es el potencial upside

¢Qué se valora en una startup?

a WN =

¢Como calcula un inversor el valor de una startup?

A
B

C

© 2023 Deloitte, S.L.

Equipo directivo (cxperiencia, &

calidad, ambicién, equilibrio, necesidades)

5
6
7

Mercado actual y potencial -
Tamano y fuerzas de mercado

Producto o servicio (problema
que resuelve, tecnologia, produccion)

Situacién competitiva,
operaciones recientes en la industria,
barreras de entrada y dependencia del
equipo tech

;Cual es el maximo valor probable de una startup

en el momento de desinversion?

;Cudnto dinero y cuantas rondas de financiacion

le costara llegar a esa valoracion de salida?

;Cual es el valor probable de su participacion

cuando desinvierta’ Una participacion se diluye en

cada ronda de financiacion

Operaciones y comercializacion
(canales, distribucion, marketing...)

Coherencia y viabilidad del Business Plan &
para conseguir los hitos establecidos

Financiacion, liquidez y solvencia&

El inversor calcula hacia
atras cuanto dinero debe de
invertir y hasta qué precio
puede llegar para que la
inversion le sea rentable

POSTMONEY @T0 =

Algunos métodos de valoraciéon

@ Berkus: Valoracion basada en el progreso por hitos
Sumatorio de factores de riesgo: Valoracion

basada en el andlisis de un nimero de factores de
riesgo

@ Scorecard: Valoracion basada en el valor promedio
ponderado ajustado de una empresa similar

Empresa comparable: Valoracion basada en
multiplos y reglas de tres usando KPIs de una
empresa similar

DCF: Valoracion basada en la suma de los flujos de
caja futuros de la Compafiia

First Chicago: Valoracion basada en la valoracion
promedio ponderada de 3 escenarios diferentes

@ Venture Capital: Valoracion basada en el ROI
esperado por el inversor

Opciones reales: Valoracion basada en
probabilidades de los arboles de decisién a los que
se enfrentara la empresa

Auditando Startups
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Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversidn, la capitalizacion y deterioro de activos,
la retribucion a empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

2 3 4 5 6 7

Financiacién Planes de Principio de Capitalizaciony J Capitalizacion de Deterioro de Aspectos
retribucién / empresa en recuperacion de 1+D Fondos de laborales y
Incentivos a los funcionamiento activos fiscales Comercio / fiscales
empleados (Going concern) Activos

© 2023 Deloitte, S.L. Auditando Startups 15



Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversion, la capitalizacién y deterioro de activos, la retribucion a
empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

1. FINANCIACION

Equity Venture Debt

+ Acciones privilegiadas + Préstamos con tipos de interés variables en

) L funcién de diferentes métricas ..
« Acciones con dividendo

preferente

* Acciones sin voto..

El principal problema contable asociado a la financiacién anterior esta vinculado a la clasificacién (PASIVO vs PATRIMONIO) de los aspectos anteriores

i

« Los instrumentos financieros deben clasificarse de acuerdo con su sustancia, que prevalece sobre la forma.
* En concreto la Norma indica:

‘El emisor de un instrumento financiero debe clasificar dicho instrumento, o sus componentes, como pasivo o patrimonio conforme a la
sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.’

© 2023 Deloitte, S.L. Auditando Startups



Principales riesgos de auditoria

1. FINANCIACION

Por tanto...

@ Estemos alerta, entre otros, a aspectos como:

« Acciones privilegiadas, con dividendo preferente, etc para ver si el reparto de
dividendos entre los titulares, acumulativos o no acumulativos, estan sujetos a la
discrecién del emisor.

+ Deuda convertible:

— Opciones de canje (efectivo, acciones, etc)
— Tipo de canje en la conversion (Fijo x fijo o variable)
Adicionalmente, debemos considerar que este tipo de contratos suelen ser complicados 'y

que una clausula puede alterar el sentido del mismo !! Hay que leerlos detenidamente y en
su totalidad!!

Juicio

Articulo 12.  Acciones y participaciones con privilegio.

1. Las sociedades de capital, con las formalidades prescritas para [a modificacion
de los estatutos, pueden crear participaciones sociales y emitir acciones gue confieran
algin privilegio frente a las comunes, como el derecho & obtener un dividendo
preferents.

2. Silos estatutos disponen que el dividendo preferente esta condicionade al previo
acuerdns de um dividendo ordinario, las acciones y participaciones com privilegio se
clasificardn como instrumentos de patimonio y se presentaridn en el patrimonio neto
siguienda el criterio indicado en el articuls 8.2, siempre y cuando estos instrumentos no
sean acresdores de otro privilegio que pudiera originar una obligacidn en la sociedad de
entragar efectivo u otro active financiero.

3. Las acciones o participaciones privilegiadas también se clasificaran como
instrumentss de patrimonio si el privilegic de las scciones o participaciones consiste en
cualguiera de las siguientes circunstancias:

a) El derecho a obtener el reembaolso de su valor, en caso de liguidacion, antes de
que se distribuya cantidad alguna a los restantes accionistas o participes.

b} Mo guedar afectadas por la reduccion del capital social por pérdidas,
independientemente de la forma en gue se realice, sino cuando la reduccion supere &l
walor nominal de las restantes acciones o paricipaciones sociales contabilizadas como
instrumentos de patrimonio.

4. Por el contrarfo, si las acciones o participacicnes gozan de un privilegio
incondicional en forma de dividends minimo, sea © no acumulativo, las acciones o
participaciones sociales se clasificaran comeo wn instrumente financiero compuesto.

En tal caso, en la fecha de reconocimiento inicial la sociedad debera distribuir el
importe recibido entre &l componente de pasivo y el de patimonio de acuerdo con los
criterios establecidos en el articulo 3.4.

Normalmente la Direccién de las startups intentara clasificar
todos estos instrumentos de inversién como patrimonio, para

Profesional! mejorar el importe del “Equity” y evitar situaciones de

© 2023 Deloitte, S.L.

desequilibrio patrimonial.

Auditando Startups



Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversion, la capitalizacion y deterioro de activos,
la retribucién a empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

2.PLANES DE RETRIBUCION/INCENTIVOS A LOS EMPLEADOS

Tipologias diversas

+ Bonus vinculados a performance de la entidad
+ “Ratchets”
« Premios de vinculacién

Pagos basados en acciones (Phantom El registro y la valoracién contable de los planes de pagos basados en acciones dependen, basicamente, de su
shares, stock options, etc..) forma de liquidacion:

Necesidad de familiarizarse y analizar u " u : "
conceptos como: 5

« Fecha de concesién (Grant date)

+ Periodo de devengo (Vesting period) e . . .
Liquidacion en acciones Incremento de patrimonio
» Condiciones de devengo (Vesting

Conditions)

Incremento de pasivo

Liquidacion en efectivo

© 2023 Deloitte, S.L. Auditando Startups
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Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversion, la capitalizacion y deterioro de activos,

la retribucién a empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

Analisis de las
métricas del negocio
(nimero de usuarios,
descargas, CAC, LTV,

CHURN, ARPU).
Evolucién histéricay

previsiones a futuros.

© 2023 Deloitte, S.L.

Analizar con detalle el Business Plan de

la compafiia, especialmente:

Calculos aritméticos

Idoneidad del método de
valoracién utilizado

Coherencia y consistencia de los
datos con la historia y con
evidencia posterior al cierre

Coherencia con otra evidencia de
auditoria obtenida (tanto
corroborativa como contradictoria)

Andlisis de sensibilidad de las
hipotesis clave, etc.

Analisis del
presupuesto de
tesoreria a un afio
(entradas vs salidas de
caja), con énfasis en el
“cash burn” (lo que se
“quema” al mes) y el
“run away” (para
cuantos meses
tenemos caja)

3. PRINCIPIO DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO (GOING CONCERN)

SO

Obtencion de
evidencia de
incrementos
posteriores de capital,
aportaciones, etc. No
suele ser habitual en
este tipo de empresas
la obtencién de
confort letters por la
propia estructura de
propiedad de las
mismas.

Verificacion de los
adecuados desgloses en
memoria que permitan al

lector conocer la
situacién en la que se
encuentra la compaiiia,
las incertidumbres que le
afecta, los factores que
pueden estar causando
la duda sobre la
aplicacion del principio
de empresa en
funcionamiento y los
factores mitigantes.

Auditando Startups 19



Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversion, la capitalizacion y deterioro de activos,

la retribucién a empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

4. CAPITALIZACION Y RECUPERACION DE ACTIVOS FISCALES

* Enrelacion a los procedimientos a realizar, aplican todos los indicados en el
punto 3. anterior y, adicionalmente, debemos considerar lo siguiente:

Correcta aplicacion de
los criterios fiscales en
vigor para obtener la
base fiscal de los
ejercicios futuros

© 2023 Deloitte, S.L.

Verificaciéon de la
correcta activacién de
los activos fiscales
considerando los
requisitos de la
Resolucién del ICAC
sobre impuesto sobre
beneficios.

Potencial deterioro de
los activos fiscales
activados en base a la
capacidad de
recuperarlos en los
proximos 10 afios
(Diferencia PGC-IFRS).

Activos y pasivos por impuesto diferido

Articulo 5. Reconocimiento de activos por impuesto diferido.

1. De acuerdo con el principio de prudencia sélo se reconoceran activos por impuesto diferido
en la medida en gue resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacién de estos activos. En todo caso se considerarad que concurre esta
circunstancia cuande la legislacién fiscal contemple la posibilidad de conversién futura de
activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion tributaria,
respecto a los activos susceptibles de conversién.

2. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocera un activo por impuesto diferido cuando la
diferencia temporaria deducible haya surgido por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién gue no es una combinacién de negocios y ademds, en la fecha en
que se realizd la operacién, no afectd ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto. Ademas, tampoco se reconoceran los posteriores cambios en el activo por
impuesto diferido gue no se haya registrado inicialmente (por ejemplo, a medida que, en su
caso, se amortice el inmovilizado).

3. Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la empresa disponga de
ganancias fiscales futuras en los siguientes supuestos:

a. Cuando se prevea gue su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al
margen de cudl sea la naturaleza del active por impuesto diferido.

b. En el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando
habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el
derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el
cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

4. Adicionalmente, en relacion con el derecho a compensar pérdidas fiscales se observardn
las siguientes reglas:

a. La obtencién de un resultado de explotacidn negativo en un gjercicio, no
impide el reconocimiento de un activo por impuesto diferido. No obstante,
cuando la empresa muestre un historial de pérdidas continuas, se
presumira, salvo prueba en contrario, que no es probable la obtencién
de ganancias que permitan compensar las citadas bases.

b. Para poder reconocer un activo debe ser probable que la empresa vaya a
obtener beneficios fiscales que permitan compensar las citadas bases
imponible negativas en un plazo no superior al previsto en |a legislacion fiscal,
con el limite maximo de diez afios contados desde la fecha de cierre del |
ejercicio, salvo prueba de que serd probable su recuperacién en un plazo
mayor, en aguellos casos en los que la legislacién tributaria permita
compensar en plazos superiores o no establezca un limite temporal para poder
practicar la compensacién.

Auditando Startups
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Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversion, la capitalizacion y deterioro de activos,

la retribucién a empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

» Obtencién del detalle de los gastos por proyecto
activados y su asignacion, distribucién e
imputacion temporal.

« Verificacién de que corresponden a conceptos
activables.

« Anadlisis junto con los responsables de proyecto
de:

— Proyecciones financieras del proyecto que
soportan la rentabilidad del mismoy, por
tanto, la capitalizacién de los gastos de I+D

— Verificacion de la coherencia y consistencia de
las proyecciones anteriores con el resto de
evidencia de auditoria

— Verificacion del cumplimiento de las
proyecciones financieras analizadas en
ejercicios anteriores

— Existencia de fondos suficientes para finalizar
los proyectos

Viabilidad técnica de los proyectos.
« Criterios de amortizacién aplicados
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5. CAPITALIZACION DE I+D

1. Reconocimiento inicial.

1. El reconocimiento inicial de un inmovilizade de naturaleza intangible requiere cumplir los
criterios generales recogidos en el Marco Conceptual de |la Contabilidad del Plan General de
Contabilidad. Es decir, cumplir la definicion de activo vy los criterios de reconocimiento, sin
perjuicio de los criterios especiales recogidos en la presente Resolucion para los gastos de
investigacion.

2. El registro de un inmovilizado intangible procederd cuando, cumpliéndose la definicion de
activo del Plan General de Contabilidad, se cumplan los siguientes criterios:

a. Sea probable la obtencidn a partir del mismo de beneficios o rendimientos
econémicos para la empresa en el futuro; y

b. se pueda valorar de manera fiable.

2. Identificabilidad.

1. Adicionall 1te, para re un inmovilizado de naturaleza intangible es preciso que se
cumpla el criterio de identificabilidad, lo cual implica que el activo redna alguno de los
siguientes requisitos:

a. Ser separable, es decir, susceptible de ser separado o escindido de la entidad
v vendido, cedido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con el contrato, activo o pasivo con los que guarde
relacidn.

b. Surgir de derechos legales o contractuales, con independencia de gue tales
derechos sean transferibles o separables de la empresa o de otros derechos u
obligaciones|

2. En ningln caso se reconoceran como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados
como consecuencia del primer establecimiento de la empresa o del inicic de una nueva linea
de actividad por los siguientes conceptos u otros similares: honorarios, gastos de viaje y
otros para estudios previos de naturaleza técnica ¥ econdmica; publicidad de lanzamiento;
captacion y formacion del personal.

Tampoco se reconoceran como un activo intangible los desembolsos incurridos en la creacion
de marcas, cabeceras de periédicos o revistas, los sellos o denominaciones editoriales, las
listas de clientes u otras partidas similares, que se hayan generado internamente.

Tercera. Valoracién inicial.
1. Reala general.

1. Los derechos comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea
éste el precio de adguisicién o el coste de produccidn.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible solo se
incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando ne sean recuperables
directamente de la Hacienda Pblica.

2. El coste de un activo intangible generado internamente por la propia empresa
comprenderd todos los costes directamente atribuibles necesarios para crear, producir y
preparar el activo para su puesta en condiciones de funcionamiento, como por ejemplo:

a. Los costes de materiales y servicios utilizados o consumidos en la generacion
del activo intangible.

b. Los costes de las remuneraciones a los empleados derivadas de la generacién
del activo intangible.

¢. Los honorarios para registrar el derecho.

d. La amortizacién de patentes y licencias que se utilizan para generar activos
intangibles.

3. En ningun caso formardn parte del coste de los activos intangibles generados
internamente por la propia empresa, salvo que puedan ser directamente atribuidos a la
preparacién del activo para su uso, los siguientes desembolsos:

a. Los relacionados con la formacidn del personal que ha de trabajar con el
activo.

b. Los imputables a las funciones administrativas, comerciales u otros
desembolsos indirectos de cardcter general.

En particular, serdn gastos del ejercicio en gque se incurran los gastos de publicidad v
actividades promocionales y los gastos de traslado o reorganizacién de la empresal No
obstante, los desembolsos relacionados con los costes de insercidn publicitaria, en la medida
que puedan identificarse y diferenciarse de los costes de produccién del anuncio, deberdn
periodificarse al cierre del ejercicio y reconocerse como un gasto cuando se emita el anuncio

caso deberdn contabilizarse como un gasto en funcién de su devengo.

Auditando Startups
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Principales riesgos de auditoria

La mayoria de riesgos de auditoria tienen que ver con la estrategia e instrumentos de inversion, la capitalizacion y deterioro de activos,
la retribucién a empleados y la viabilidad a futuro del negocio y dependen de la fase de desarrollo de la startup.

6. DETERIORO DE FONDOS DE COMERCIO /ACTIVOS

Para aquellas startups que estan en una fase mas
avanzada y/o para las que existen evidencias de potencial
“deterioro” de sus actividades, realizar un analisis del
deterioro de sus principales activos (normalmente fondos
de comercio y otros activos intangibles / fiscales).

Los procedimientos de revision del deterioro suelen ser
similares a los indicados en el punto 3. anterior.

7. ASPECTOS LABORALES Y FISCALES

:K Deberan realizarse los procedimientos habituales de revision de riesgos fiscales y laborales.
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Aspectos diferenciales de

la auditoria

* Expertise
* Involucracién

Impacto en
estrategia

de auditoria
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Capitalizacion
y deterioro

Going Importancia de activos

concern las métricas del
negocio /
Business Plan

Importancia

Procesos
de los

FASE DE
DESARROLLO
EN LA QUE SE

ENCUENTRA LA
STARTUP

Desgloses en

CCAA Control profundo de
interno en contratos y

“vias de
desarrollo”

asesores ENTENDER LA ¢xternalizados

Lecturay
analisis

acuerdos

»

* Falta de controles en el cierre contable y en las
areas de actividad principales

« Combinacion de rapido crecimiento y falta de
procesos contables

Stock-
options

Shareholders
agreements

Contratos de
financiaciéon

' Contabilidad,

fiscalidad, néminas,

etc..
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BLOQUE 3

Decalogo proceso de
auditoria




4- CIERRE CONTABLE FIABLE/
ACORDAR CRITERIOS Y PRINCIPIOS
CONTABLES

3- DOCUMENTACION SOPORTE
ACCESIBLE Y ATIEMPO

2- CONTROL INTERNOY
SEGREGACION DE FUNCIONES

1. PLANIFICACION
CONJUNTA/CALENDARIO/
ANTICIPACION
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7- ACTIVACION-VALORACION,
RECUPERABILIDAD ACTIVOS
INTANGIBLES

6- DESGLOSES Y INFORMACION
EN CUENTAS ANUALES

5- IMPLICACIONES CONTABLES
ASPECTOS FUERA DE BALANCE

© 2023 Deloitte, S.L. %



10- CONCILIACION MANAGEMENT

ACCOUNTS CON CCAA ANUALES Y
DECLARACIONES FISCALES

9- PLAN DE TESORERIA DETALLADO Y ATADO
AL BUSINESS PLAN. PPIO EMPRESA EN
FUNCIONAMIENTO

8- ADQUISICIONES DE PARTICIPADAS Y
COMBINACIONES DE NEGOCIO
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