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|d gestion deriesgos esta camblando hacia 1o verde..

Figure II: The Global Risks Landscape 2020

How do respondents perceive the impact T and likelihood — of global risks?
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Fuente: WEF. Global Risks Report, 2020y 2021
La falta de integracion de los criterios ESG (ambientales, sociales y de gobierno corporativo) en

la gestion empresarial implica un control incompleto de los riesgos que pueden afectar
negativamente a la sostenibilidad de la compaiiia a corto y largo plazo
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http://www3.weforum.org/docs/WEF_Global_Risks_Report_2019.pdf

Algunos datos

100 mayores
gestores de
activos con
criterios ESG.

de las companias mas
grandes del mundo
preparan informes
describiendo sus practicas
en materia de
sostenibilidad

Firmantes
PRI entre
los
mayores
gestores
de fondos.

Billones
(espanoles)
gestionados
por firmantes
de PRI.

de los reguladores de la
OECD entienden que la
supervision de los asuntos
ESG es responsabilidad del
Consejo



NCIDIES Tor responsioie INvestmen

INVERSION RESPONSABLE:
UNA AGENDA QUE ESTA
GANANDO IMPULSO

El PRI ha crecido de forma constante desde sus inicios en 2006:

Activos bajo gestion (trillones de USS) Numero de signatarios
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—@— Numero de signatarios I Activos totales bajo gestion
—@— Numero de propietarios de activos I Activos de los propietarios de activos bajo gestién

A abril de 2020
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Principles for
Responsible
Investment

Incorporaremos asuntos ASG en los andlisis de inversién
y en los procesos de toma de decisiones.

Seremos propietarios activos e incorporaremos
asuntos ASG en nuestras practicas y politicas de
propiedad.

Procuraremos una divulgacién adecuada de los
asuntos ASG por parte de las entidades en las que
invertimos.

Promoveremos la aceptacion e implementacion de los
Principios en el sector de las inversiones.

Trabajaremos de manera colaborativa para
incrementar nuestra efectividad en la aplicacién de
los Principios.

Cada uno de nosotros presentara informes sobre
nuestras actividades y progreso con respecto ala
aplicacién de los Principios.



LaS motivaciones de oS Inversores
1 2 3

Evitarinversiones Incorporar la ESG en Utilizar ESG para
L iIncompatibles con las decisiones de mejorar el resultado
Motivacion mision y valores inversion inversor

Alinear inversiones Materialidad asuntos Generar alpha
o con misiény valores ESG Gestion del riesgo
Objetivos Equilibrar exposicion

a temas ESG

Exclusiéon negativa Anélisis ESG Inversiones

Seleccion best-in- tematicas
Técnicas class Integracion ESG en el
modelo de inversiéon

Estilo activoo Estilo activoo Estilo activo
pasivo pasivo
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ASUNIOS ena agenda delos INversores

&S paiticas de nversion delas principaes gestoras de activos contemplan aspectos ESG

BlackRock. B\ NORGES BANK

“Un replanteamiento de las finanzas desde sus cimientos”: jqué compromisos ha Expectativas de Norges Bank
asumido y qué actuaciones esta emprendiendo BlackRock en materia ESG?
Ademas de cuestiones relacionadas con gobierno corporativo, la organizacion ha

 Reforzar laintegracion de la sostenibilidad en los procesos de inversion activa expresado sus requerimientos y expectativas sobre anti-corrupcién, transparencia
» Reducir el riesgo ESG en estrategias activas fiscal, derechos de la infancia, cambio climatico, gestion del agua, derechos
 Liquidarlas inversiones en productores de carbdn térmico humanos, sostenibilidad de los océanos.

« Situar el analisis ESG en el epicentro de su plataforma tecnoldgica de
inversion y gestion del riesgo
» Mejorar la transparencia de las caracteristicas sostenibles en todos los

productos

* Duplicarnuestra oferta de ETFs conformes a los criterios ESG

* Colaborar con proveedores de indices para ampliary mejorar el universo de -2 LT CHikel
indices sostenibles s | - '

» Ampliar las estrategias de inversion activa sostenible: transicion energética ‘

mundial; Inversion de impacto; Sumarnos a Climate Action 100+ (grupo de
inversores que colaboran con las empresas para mejorar la divulgacion de
informacion sobre cuestiones climaticas y alinear la estrategia corporativa con
los objetivos del Acuerdo de Paris).

» Estamos pidiendoalas empresas que divulguen informacién de conformidad
con el SASB y el TCFD.

OCEAH
S TAINABILITY

CHILDRENS
HTE

HUIMLARN RIGHTS
BlackRock a los CEO: "Votaremos en contra si i . J
no hay transparencia medioambiental”

Fuente: Carta de BlackRock a clientes y a CEOs. Fuente: Principios de inversién de Norges Bank
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https://www.nbim.no/en/the-fund/responsible-investment/principles/
https://www.blackrock.com/es/carta-de-blackrock-a-clientes
https://www.blackrock.com/es/carta-de-larry-fink-a-directivos
https://www.elconfidencial.com/mercados/2020-01-14/blackrock-cambio-climatico-estrategia-de-inversion_2411228/
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Varcos 'y estandares

The leading reporting frameworks in the US

% of company reports which mention the following governance standards

Global Reporting Initiative
UN Sustainable Development Goals

No mention of standards

Sustainability Accounting
Standards Board

Other

Task Force on Climate-related
Financial Disclosures

Sample = 119 reports from 96 companies
Source: Shearman
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¢Sobre qué hay que informar?

'aﬁ. Modelo de negocio
i

||.|.,:|_ Politicas y Diligencia Debida

2‘*“ Resultados

4
Riesgos e impactos
@ Indicadores clave

vay Ly de Informacionno financiera

¢En relacion con qué ambitos?

Medio Ambiente
Sociales y relativas al personal
Derechos Humanos
Corrupcion y soborno
Desarrollo sostenible
| Syt
Consumidores

Informacion fiscal



PaCt0 Verde europeo (ELropean Green e

0" @ G

Uso eficiente de los
Neutralidad climatica recursosy economia
circular

Restauracionde la
biodiversidad

Ley de Cambio Climético y

transicion energética. (o Estrategia sobre la
TAXONOMIA FINANZAS Hlem e ogeromie eretlr Biodiversidad
SOSTENIBLES

Financiacion: movilizacién de un minimo de un billdn de euros de inversiones sostenibles en la
proxima década. Desempenara un papel clave el Banco Europeo de Inversiones.

Capacitacion: aportacion de incentivos para desbloguear y reorientar las inversiones publicas y

privadas — fomento del presupuesto y la contratacion sostenible y aprobacion de ayudas estatales para
las regiones en transicion.

Apoyo practico: la Comisién prestara apoyo a las autoridades publicas y a los promotores de
proyectos con vistas a la planificacion, disefio y ejecucion de proyectos sostenibles.

Plan de inversiones
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HNanzas Sosteninies y requenmientos del reguiador
ntroduceion

El cambio climéatico asociado al calentamiento global es un asunto que tiene repercusiones globales en el sistema econdmico
entre las que destacan sus implicaciones para el sistema financiero.

En este sentido, existe una preocupacién creciente por parte de los bancos centrales y por parte de los reguladores por
entender y valorar los riesgos financieros relacionados con el cambio climético, dada su relevancia para la estabilidad financiera.
El término «finanzas sostenibles » se refiere en general al proceso de tener debidamente en cuenta las cuestiones ambientales
y sociales en las decisiones de inversiéon y financiacién, lo que se traduce en una mayor inversion en actividades sostenibles y a
mas largo plazo.

Los principales participantes en el desarrollo de regulacion para dar cabida al impacto de las finanzas sostenibles en el sistema
financiero son los siguientes:

4 I 4 N
Comisién Europea _
NGFS EBA Ley de Cambio
Climatico Banco
TCFD SSM de Espana
ECB

Ambito
Europeo

Ambito
Global
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- Hnanzas Sosteninies y requerimientos del

Bguiador

Red de Bancos Centrales y Supervisores para

uién : : : )
Q Ecologizar el Sistema Financiero (NGFS)
Qué Recomendaciones para bancos centrales, supervisores,
policymakers e instituciones financieras
Integrar los riesgos climaticos en el control y
Cémo micro-supervision de la estabilidad financiera.

Compartir informacion

Generar concienciay fomentar la colaboracion
Alcanzar un marco robusto y consistente
Desarrollo de una taxonomia

nnnnnnnnnnn

for central banks and supervisors Recommendations of

the Task Force

TCRD tstanz e

Integrar factores de sostenibilidaden la cartera

on Climate-related
Financial Disclosures

Global

Divulgaciones Financieras relacionadas con el Clima
(TCFD), del Financial Stability Board

Recomendaciones para un marco comdn de reporte
de riesgos asociados al cambio climatico

Gobierno corporativo.- Modelo de gobierno
Estrategia: actuales y potenciales impactos sobre
riesgos y oportunidades derivados del cambio
climatico en los negocios de las organizaciones,
Gestion de riesgos: procesos para identificar,
analizary gestionar los riesgos

Métricas y objetivos: para tomar decisiones,
comunicar los riesgos y las oportunidades.

Recommendations of the i -
Supplement

Task Force on Climate-related
Financial Disclosures e

Metrics, Targets,
and Transition Plans

Junio 2017

© 2019 KPMG, S.A., sociedad anonima espariola y miembro de la red KPMG de firmas independientes, miembros de la red KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sociedad suiza 13
Todos los derechos reservados.


https://www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06/FINAL-2017-TCFD-Report-11052018.pdf

-Hnanzas Sosteninies y requerimientos el

‘Bgulador

Banco Central Europeo (ECB)
Mecanismo Unico Supervision
(SSM)

Quién

Qué Mecanismo de supervision

= ECB (2019): riesgos climaticos
como riesgo a seguir desde la
perspectiva supervisora —test de
estrés climaticos.

= SSM busca dar respuestaa
como emplear la supervision
microprudencial para hacer
frente a los riesgos climaticos

Mapa de riesgos del MUS para 2020

Mapa de
riesgos del
MUS 2020

Europa

Banco Central Europeo (ECB)
Mecanismo Unico Supervision
(SSM)

Requerimientos de capital

Articulo 501ay 501bis de la CRRZ:

bonificaciones con hasta un 25%
del capital por impulsar la
transicion hacia una economia
menos intensiva en carbono, a
través de financiacion de bajo
riesgo destinada a servicios
publicos esenciales

CRR2
Entrada en vigor:
abril 2021

Autoridad Bancaria Europea (EBA)

Marco regulatorio y de supervision

Inclusion de factores ESG asi

como riesgos y oportunidades

relacionados con factores

ambientales y cambio climético:

= Politicas de gestion de riesgos

= Politicasy procedimientos de
riesgo de crédito

EBA Draft Guidelines on loan
origination and monitoring

Hoja de ruta para 2020


https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/ra/html/ssm.ra2020%7Ea9164196cc.es.html#toc2

Hnanzas SosIenibies y reduerimientos del reguiador

(OMISIoN ELropea

Financing the Green Transition

Ambition Reaching climate neutrality by 2050 while ensuring

that the transition is just and fair

L)

Large-scale Investment

Commission’s proposed target = at least 25% of EU
EU Budget expenditure contributing to climate objectives for

the 2021-2027 Multi-Annual Financial Framework

Blended InvestEU & European Fund for Sustainable
Fihance Development (EFSD)

Private Commission Action Plan on financing

Finance Sustainable Growth

Commission Action Plan on financing sustainable growth

Reorient capital flow towards more sustainable investments

° | Establish a Taxonomy of environmentally sustainability activities

o |Create standards and labels for green financial products

e |Foster investment in sustainable projects

° | Incorporate sustainability in providing investment advice

e | Develop sustainability benchmarks

Mainstreaming sustainability in risk management

e Better integrate sustainability in ratings and market research
° Clarify institutional investors' and asset managers' duties
o Incorporate sustainability in prudential requirements

Foster transparency & long-termism

Strengthen corporate sustainability disclosure

‘M sustainable corporate governance and |, short-termism

European
Commission

15
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PersSpectiva delreguiado

Plan de accion de fa Ue- 1axonomia

EUROPEAN
COMMISSION

Brussels, XOUX
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TAXOMOMY ™
It *

La taxonomiade la UE se
compone de una lista de
actividades econdmicas con
criterios de rendimiento
para su contribucion a seis
objetivos ambientales:

Existen ciertos principiosy
tipos de actividad que
ayudan a sefialarsila
contribucion (a lamitigacidon
o adaptacion al cambio
climatico) es sustancial.

Document Classification: KPMG Confidential

Taxonomia de la UE

El 18 de junio de 2019, el TEG (Technical Expert Group) publico
su informe técnico sobre taxonomia de la UE. El informe
establece las bases para la introduccidon de una taxonomia de la
UE en la legislacion.

Los seis objetivos ambientales de lataxonomia

1 2.
Adaptacion al

Mitigacion del
cambio climatico

4. 5.
Transicién a una
economia circular

MITIGACION:

1. Actividades que, en el momento
de |a consideracion, ya son bajas
en emisiones de carbono, y con
una potencial estabilidad a largo
plazo.

Actividades que contribuyen a la
transicion a una economia carbono
neutral en el 2050, pero que ahora
mismo no operan a ese nivel.

. Actividades que favorecen a los

dos tipos anteriores (p.e.
construcciéon de molinos edlicos).

Emisiones Opara2050
50-55% reduccion para 2030

cambio climéatico

Prevencidn y control
de la polucién

3.
Proteccion del agua y
los recursos marinos

6.
Proteccién de
ecosistemas saludables

ADAPTACION:

1.

La actividad debe integrar
medidas dirigidas a reducir
todos los riesgos materiales del
clima fisico que plantea la actual
variabilidad climatica y el
cambio climatico futuro, o debe
reducir los riesgos materiales a
otras actividades.

. No afecte adversamente los

esfuerzos de adaptacion de
otros.

. Los resultados de la actividad

econdmica_estan relacionados

Desarrollar cap acidades
Incrementar la
resiliencia

16


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy_en.pdf

Perspectiva del reguiador
Plan 0B 4000n 02 A UE- Taxonoia

LINEA TEMPORAL DEL REGLAMENTO DE TAXONOMIA EUROPEA

Marzo de 2018 Diciembre de 2019 Abril de 2020 Junio de 2020

Accioén 1 del Plan de Acuerdo politico Aprobacién por el Consejo Adopcion en el

Accidén para Financiar Comision-Consejo- Europeo del reglamento Parlamento Europeo

el Crecimiento Parlamento Europeo (nivel 1) del reglamento (nivel I)
Sostenible sobre el texto basico Publicacion en el Diario

de la Comision del reglamento (nivel I) Oficial de la Union Europea

del reglamento (nivel I)

Principios de 2021 Junio de 2021 Fin de 2021 Enero de 2022

Actos delegados Comision Actos delegados Actos delegados Comisién Entrada en vigor
con criterios técnicos Comision para con criterios técnicos para otros Taxonomia (mitigacion
para la mitigacion obligaciones de objetivos medioambientales (nivel Il) y adaptacion): actos
y adaptacion al cambio divulgacién Informe Comisidn para delegados
climatico (nivel II) de compaiiias (nivel Il) expandir la taxonomia
a actividades neutras,

taxonomia «marron»
y social (nivel I)
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Perspectivadelreguiador

Plan de accion de fa Ut- 1axonomia

It allows to differentiate what is sustainable from what is not.

The taxonomy identifies
economic activities that
contribute to six
environmental objectives.

One of the main difficulties
for investors concerns
discriminating whatis ESG
from whatis not. Taxonomy,
though imperfect, helpsin
that direction.

Participants in financial markets
offering financial products and
services should make use of the
taxonomy.

Figure 8: How to apply the Taxonomy to an equity portfolio

My equity fund is 10.6% taxonomy-aligned

The taxonomy enables
companies, investors and
banks to indicate what
percentage of their
businesses or portfolios
are aligned.

To be aligned with the taxonomy :

Contribute to
any of the six
environmental

Do not cause
significant

objectives harm to any of
definedin the the other five.
regulation.

Mitigation

Adaptation

Marine resources
Circulareconomy
Contamination

Biodiversity
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Thatthe
company

meets some
minimums in
ESG.

OECD Guidelinesand
Due Diligence Guidance
for Responsible

Business Conduct
(RBC)



Perspectiva del reguiador
Plan 0B 4000n 02 A UE- Taxonoia

EJEMPLO DE TIPOS DE ACTIVIDADES SOSTENIBLES

Produccion — Objetivo: mitigacion Adaptacion, agua, economia Actividad baja
de electricidad edlica — Ciriterio técnico: cuantitativo circular y ecosistemas en carbono
(D35.1.1)
Fabricacion de cemento — Obijetivo: mitigacién Adaptacion, agua, economia Actividad de transicion
(C23.5.1) — Criterio técnico: cuantitativo circular, contaminacion
y ecosistemas
Fabricacion de turbinas — Obijetivo: mitigacion Actividad facilitadora
eolicas (C, sin codigo — Criterio técnico: N/A
NACE).
Aseguramiento de novida  — Objetivo: adaptacion El activo/actividad asegurada debe Actividad facilitadora
(K65.1.2) — Criterio técnico: cualitativo cumplir los criterios pertinentes de
no perjuicio
Mejora de instalaciones — Objetivo: adaptacion Mitigacién, agua, economia Actividad adaptada
para reducir el riesgo de — Criterio técnico: cualitativo circular, contaminacion
inundacion en planta y ecosistemas
de fabricacién de aluminio
(C24.4.2).
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- Hnanzas Sosteninies y requerimientos del

Bguiador

Quién Ley de Cambio Climaticoy Transicion Energética

Qué Marco integral para la gestion de riesgos climaticos

Las entidades de crédito y los supervisores deberan
elaborar informes sobre la evaluacion del riesgo para
el sistema financiero espafiol derivado del cambio
climaticoy de las politicas para combatirlo.

BOE  BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
o

Vors oottt Sl

1. DISPOSICIONES GENERALES
ATURADEL

Ley de Cambio Climéatico y
Transicion Energética

Espana

Banco de Espana

Herramienta de monitorizacion y supervision

Marco para los riesgos climaticos —fisicos y de
transicion:

= Buengobierno

= Marco integral para la gestion, que permita su
monitorizacién y simulacién (stress-testing)

= Divulgacion (transparencia)

Discurso Margarita Delgado,
Subgobernadora BdE

3 diciembre 2020

nciero para acelerar a descarbonizacion
MINECOy MITECO
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JUB entendemos por finanzas Sosteninies

> Impulsar una transicién hacia un desarrollo
sostenible, a través, entre otros, de:

v Financiacion corporativay de proyectos

v Bonos verdes

Inversion socialmente responsable (fondos ISR,
v Inversion tematica, inversion de impacto, planes de
pensiones. . .)

Financiacionretail - productosy servicios
sostenibles para el cliente minorista

> Elconcepto finanzas sostenibles se complementa con los
aspectos sociales (hoy en dia sin un marco normativo
soporte)

e
Third of biggest banks fail to sign up to climate
initiative

Task Forc  FTfm Fund management (_+ AddtomyFT )

Banks fail to stop financing fossil fuel industry

risks from

Large fir e (e
Moral Meney Shipping + Add to myFT ’:

Global banks agree framework to
promote green shipping

Lenders including Citi and Société Générale to consider climate impact
in loan i

Twenty- jenniter 1

change i

encoura GIObal
the way

promot The shippir

A group of global banks led by Citi, Société Générale and Danske Bank have
struck a deal that will limit lending to shipping companies that fail to uphold

tough new environmental standards to curb greenhouse gas emissions.



L0 particular delos bancos

Reorienta la Financia el crecimiento de
financiacione inversion manera mas sostenible a
hacia tecnologias y largo plazo

negocios mas sostenibles

Consideraciones ambientales: adaptacion y Consideraciones sociales: desigualdad,
mitigacion al cambio climatico inclusion, relaciones laborales, inversion en
capital humano y comunidades.
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-1oU% (e 10S bancos dispone e o0jetvos

Dank of Mentreal

Hamk of Amarica

Kargan Stanley

Ban:leys

Fiorgan Chase & Ca.

winlls Fangn & 0o,

Witzubiehl U Financial Geoip
Goldm at Sachs Grouy

Eanes Bitiap Vizeaya Argentaria
Seciétd Générake

HEEC

Ciigraup

Royal Dank of Canada
Terpnp-Dominion Bask
Hational fustralia Bank

HHF Parizas

Sandard Charteed

Crédit Agricale Graup

1R Grpap

Wesstpac Banking

Fastralia B New fealand Banking Gmup
Cammamanath Bank af Australla

Lleyds Banking Groug

m © 201

$0,59T
$2,287
$0,85T
$1,63T
$2,53T
$1,95T
$2,797
$0,927
$1,817
$1,537
$2,52T
$1,847
$1,047
$1,03T
$0,62T
$2,367
$0,66T
$2,127
$1,027
$0,67T
$0,707
$0,75T

$1,10T

rights reserved

Total Assets' Marketcap 2

$47,26B
$276,578
$72,16B
$36,758
$378,148
$213,338
$65,07B
$74,16B
$35,98B
$22,44B
$156,31B
$170,318
$117,138
$134,88
$80,57B
$59,86B
$213,51B
$33,93B
$44,17B
$67,3B
$78,55B
$141,3B

$54,53B

&
2

I
=
)
g
m

prE-]

. Compromiso total
[ Consecucin actual

Claridad del compromiso

Menor - Mayor

= 25 de los 50 mayores bancos.

= Definiciones 'y compromisos no  siempre
comparables.

= Problemas de coherencia

= Llas metodologias de medicion no siempre son
publicas

*Santander y el CIBC canadiense anunciaron objetivos
después del analisis.

1 Fuente: World Resources Institute 2019 https:/www.wri.org/finance/banks-sustainable-finance-commitments/

2 Fuente: Yahoo Finance (21.10.2019) https:/es.finance.yahoo.com
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LOMPromISOS; vdior Itermo Y extemno

How do commitments perform on specificity and accountability indicators?

Specificity
Defines sustainability criteria Identifies financial services included Provides specific timeline
Finanzas sostenibles 87% 78% 70%
) of banks with commitments of banks with commitments of banks with commitments
Estos compromisos
publicos
desempefan un Accountability
papel valiosoen la
seRalizacién, tanto Discloses accounting methodology Includes plan for reporting Endorsed by CEQ/board chair

externa como

interna, de que los

bancos tienen la o i
intencién de apoyar la 43% 70% 61%
sostenibilidad de una

manera medible.

of banks with commitments of banks with commitments of banks with commitments

WORLD RESOURCES INSTITUTE
Datos Julio 2019
Fuente: https://www.wri.org/blog/2019/1 0/how-are-banks-doing-sustainable-finance-commitments-not-good-enough ?utm_campaign=wridigest&utm_source=wridigest-2019-10-

8&utm_medium=email&utm_content=readmore
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LAACTENSHIcas del compromiso enbanca
-UI0pEd

La mitad de bancos , Definen qué criterios Incluye.n un plan de Compromiso

europeos cuentan 78% sostenibles estan 67% reportingfrenteala 44% respaldado por

con compromisos en considerando consecucion del objetivo CEO o Presidente
del Consejo.

finanzas sostenibles.

Principales ambitos sostenibles financiados

f G-
@ Vehiculos de bajas emisiones [222) Energias renovables @ Eficiencia energética Proyectos vinculados con
recursos hidricos

Economia circular

A Hipoteca o mejora del "
‘ A

$ i
:l: Agricultura sostenible Real Estate hogar

Principalesvehiculos sostenibles utilizados.

Financiacion Ambiental Financiacion Social Infraestructuras sostenibles y agribusiness

* Préstamos verdes certificados . Inclusion financiera » Financiacion corporativa social

* Financiacion corporativa verde . Préstamos a emprendedores * Financiacion de proyectos de infraestructura
» Financiacion verde de proyectos vulnerables social

* Bonos verdes . Préstamos a mujeres emprendedoras ¢ Bonos sociales

* Soluciones verdes minorista . Inversion de impacto

1 Fuente: World Resources Institute 2019 https:/www.wri.org/finance/banks-sustainable-finance-commitments/
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JUe entendermnos por finanzas Sosteninies

Compromiso

BNP PARIBAS SOCIETE GENERALE

2015-2021: 18.000
millones €

= |mpulso de la
energia renovable

= Financiacion de
energias renovables,
con especial foco en
Greentech

= Exclusion del carbon
(carbéntérmicoy
produccion de
electricidad
procedente del
carbon)

2016-20: 100.000
millones €

= Contribucion a la
transicion
energética

=  Bonosverdes

= Asesoramientoy
financiacion de
energias renovables

ING

2017-20: duplicarla
financiacion
Empresasy sectores
que ayudena
combatir el cambio
climatico

Proyectos sociales

Lideresdela
industria ESG

Proyectos y financiacidn
vinculado con:
= Energias renovables

= Edificios con bajas
emisiones de carbono

= Economia circular
= Accesoalavivienda

= Mejorasen
infraestructuras
basicas

BBVA

2018-25:100.000
millones €

Financiacion verde
Infraestructuras
sosteniblesy agro
Inclusién financiera
y emprendimiento

= Financiacionverde a
empresas e infraen
educacidn, salud,
vivienda social y
transporte sostenible

= Bonosverdesy
sociales

= Soluciones para

eficiencia energética,

agua y residuos
Fondos de inversion
Microfinanciacion
Emprendimiento
Nuevos modelos
digitales

= |nversion de impacto
= Financiacidnagro

BANCO SANTANDER

2019-25:120.000 M€
2019-30:220.000 M€

= Financiacion verde

= Project Finance

= Préstamos sindicados
= Bonosverdes

= (apital finance

= Export finance

= Asesoramiento

= Productos para
impulsar economia
baja en carbono
(renovables,
transporte, etc.)

Inversiony financiacion vinculada con la transicion energética- enlineaconel =
Acuerdode Paris — e impulso del cumplimientode los ODS.



Perspectivainternaciona

Compromisos de financiacion e inversion: BNP PARIBAS ING 8

Financiacién de proyectos vinculados con
energias renovables, edificios con bajas
emisiones de carbono y economia
circular. La componente social se reflejaa
| It will not finance of projects that are primarily involved in the transportation or export of oil and gas from través del acceso a la vivienda o mejoras
shale or oil from tar sands. en infraestructuras basicas.

| It will no longer do business with companies whose main activity is exploring, producing, distributing,

marketing or trading oil and gas from shale and/or tar sands.

| It will not finance oil and gas exploration or production projects in the Arctic.

| iewil educe it support for coal mines and coab-red povier generaton .

| It will terminate its financing and investing activities relating to tobacco product manufacturers, as well as nevEmen 2018 w7
— Energy transiti 5271 6071
producers, wholesalers and traders whose revenue comes primarily from tobacco. ey ansien : :
Low carben buildings 9,229 9,283
Energy efficiency 133 161
Transport 1214 TL5
Waste management 28 50
- . Information technalogy and communications 211 89
Sociéte General reduce su compromiso SOCIETE
con el sector del carb(’)n (po |,t|Ca Carb(’)n GENERALE Water {including climate adaptation) 276 62
Other dimate finance 147 154
P - socer [
térmico 2019). B
Total 16510 16619
SECTOR POLICY
o
SOCIETE GENERALE FURTHER
REDUCES ITS INVOLVEMENT — nEUR milion 2018 2017
IN COAL e
Basic infrastructure 516 239
Press release Essential services 258 228
Paris, 23 May 2019
Total 775 468
As part of the ongoing efforts to reduce its involvement in coal, Societe Generale today announces its
decision to cease offering financial services and products to client companies:
= whose current activity in thermal coal* represents 50% or more;
= whose current activity in thermal coal represents between 30% and 50% and do not have a
reduction strategy to reach at most 30% by 2025 or who have plans to expand their thermal coal
capacities.
- ‘ - ) } — ! )
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https://www.ing.com/Sustainability/Sustainable-business/How-we-measure.htm
https://www.societegenerale.com/sites/default/files/20190523_pr_societe_generale_further_reduces_its_involvement_in_coal.pdf
https://group.bnpparibas/en/hottopics/climate-actions/briefing

SPECiva naciond

BBVA

Inclusién financiera y emprendimiento
§ Préstamos aunderserved
Préstamos a microemprendedores vulnerables

Transicién a una economia
baja en carbono

Decalogo para contribuir a los 0DS

Nuestros objetivos

& Santander

& Financiacién verde a empresas
einstituciones

a Bonosverdes intermediados
coma bookrunner

& Soluciones para eficiencia
energética, agua, gestién de

(]
€70.000 L

MILLOMES

MILLONES

000

Préstamos a mujeres emprendedoras
Muevos modelos digitales
Inversién de impacto

Financiacidn de infraestructuras en educacidn, salud,
wvivienda social y transporte sostenible

residuns para particulares
¥ PYMES

a Fondos de inversidn y
participaciones

Bonos sociales intermediados coma bookrunner
Fondes de inversidn y participaciones

208 2018 2020 2021 202 2023 2024 2025
10 mejores empresas para trabajar (geografias principales) L e »6
Mujeres en el Consejo 3% rm e mmn e » 40%-60%
Mujeres en cargos directivos (%) 20% * 30%
Equidad salarial de género 3% > =0%

Personas empoderadas financieramente

N () mill.

Financiacion verde (euros)

N 120 mil mill.

Financiacidn a agribusiness bajo criterios de sostenibilidad

Financiacion corporativa verde/social en sectores especificos:
 Concedida a clientes con mas del 80% de su actividad en sectores
clasificados como verdes/sociales, de acuerdo a los GLPy SBP
» Energiasrenovables

* Gestionde residucs y agua

« Sanidad
* Educacion

 Asistenciay vivienda social.

Produccién 2018 Compromiso 2025

Financiacion verde 8126 70,000
Préstamos verdes certificados 1684
Financiacion corporativa verde 4708
Financiacion verde de proyectos 645
Bonos verdes intermediados 1.055
Soluciones verdes minorista 35

y 1601 18.000
Financiacion corporativa social 1028
Financiacién de proyectos de infraestructura social 77
Bonos sociales intermediados 397

Inclusién financiera y emprendimiento 2.087 12.000
Inclusion financiera 537
Préstamos a emprendedores vuinerables 1283
Préstamos a mujeres emprendedoras 224
Inversion de impacto 43

Total

Electricidad consumida de fuentes renovables a3%

100%

Uso de plastico innecesario de un solo uso en nuestras [1]
oficinas y edificios

G 200 mil

Becas, practicas y programas de emprendimiento

N 4 mill.

Personas ayudadas a través de nuestros programas
deinversién a la comunidad

iomeeb Do
— Objetivo acumulado

o

http dercom/es/sala-de- notas-de-pri _finandiera-de-10

https:

oresbbva com/microsites/bbvain2018/d

loads/fi ndf

Bankia crea una Direccion de Negocio y

Financiacion Sostenible Ban<a

EXPANSION.COM 27 AGO. 2019 - 11:58
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https://accionistaseinversores.bbva.com/microsites/bbvain2018/downloads/finanzas-sostenibles-es.pdf
https://www.santander.com/es/sala-de-comunicacion/notas-de-prensa/santander-se-comprometea-a-la-inclusion-financiera-de-10-millones-de-personas-y-a-movilizar-120000-millones-de-financiacion-verde
https://www.expansion.com/empresas/banca/2019/08/27/5d64feabe5fdeaa4508b4619.html

00UCTOS Y Servicios verdes retal

Las actividades que hasta ahora se enfocaba en el ambito corporativoy de grandes empresas, han dado el
salto a los particulares, autdnomos y pymes.

BBVA

Préstamo coche ecoldgico

Financiacion para la compra de vehiculos

eléctricos o hibridos con emisiones de C02 por
debajo de 75g/km.

£l objetivo de BBVA es tener una oferta verde
en los principales productos.

Ecohipoteca Triodos @ Bank
Hipoteca que incorpora  criterios de
sostenibilidad asociados a eficiencia energética
en la adquisicion de una vivienda. El tipo se
vincula al euribor + un diferencial asociado a la
certificacion energética de tu vivienda (cuota
menor cuanto mejor sea la certificacion
energética de la vivienda).

€ CaixaBank

Ecofinanciacion agro

A través de las lineas de ecofinanciacion para el
sector agrario, financia proyectos relacionados
con la eficiencia en el uso del agua, las energias
renovables, gestion de residuos, agricultura
ecoldgica o el desarrollo del entornorural.

Hipoteca verde — BEI

Lineade hipotecas verdes de

Bankia financiada por el BEI con un fondo de
300 millonesde euros.

Accesoa viviendas de consumo eficientey
de bajas emisiones en Espana.

Agroseguros

Seguros que cubren dafios por sequias,
pedrisco,...y otros eventos climaticos que no
son controlables por el agricultor.

Ejemplo: seguro de cultivos herbaceos,
seguro citricos, seguro frutales, etc.



https://www.triodos.es/es/proyectos/ecohipotecas/22525
https://www.bancosantander.es/es/empresas/financiacion/proyectos-empresariales/prestamo-bei-eficiencia-energetica
https://www.bankia.es/es/pymes-y-autonomos/agro/seguros/agroseguro
https://www.bankia.com/es/comunicacion/noticias/bankia-bei-linea-pionera-europa-300-millones-concesion-hipotecas-verdes.html
https://www.caixabank.com/responsabilidadcorporativa/medioambiente/financiacionsostenible_es.html
https://www.bbva.com/es/es/bbva-lanza-una-linea-de-prestamo-verde-para-comprar-vehiculos-hibridos-y-electricos/

NaCIones Unidas Y 1as Finanzas SoSteninies

Sustananle banking

ESG en las decisiones

Sustananie investing

PRIz
Annual Report

2019

ESG en las decisiones

Seguros

®

- PSI

Principles
for Sustainable
Insurance

ESG en la gestion e

de financiacid de inversid Inversic
€ TInanciacion. € INVersion. NVersion.
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PIINCINIOS 0e banca responsanie
@) )

F
INITIATIVE

PRINCIPLES FOR
RESPONSIBLE
BANKING

Key Steps

= |dentificar las areas de
impactos ambientales,
sociales y de buen gobierno
Alignment positivos y negativos

PRINCIPLES FOR
RESPONSIBLE
BANKING

[
PRINCIPLE 1
‘ ALIGNMENT

We will align our business strategy to

be consistent with and contribute to
individuals' needs and society's goals, as
expressed in the Sustainable Development
Goals, the Paris Climate Agreement and
relevant national and regional frameworks.

o\ PRINCIPLE 4
STAKEHOLDERS

We will proactively and responsibly
consult, engage and partner with relevant
stakeholders to achieve society's goals.

= Establecery publicar
objetivos que alineen el
negocio con la contribucién a
los ODS y al Acuerdo de Paris

We will continuously increase our positive
impacts while reducing the negative
impacts on, and managing the risks to,
people and environment resulting from our
activities, products and services. To this
end, we will set and publish targets where
we can have the most significant impacts.

PRINCIPLE 5:
@% GOVERNANCE
& CULTURE

We will implement our commitment to
these Principles through effective govern-
ance and a culture of responsible banking.

We will work respansibly with our clients
and our customers to encourage sustain-
able practices and enable ecanomic
activities that create shared prosperity for
current and future generations.

PRINCIPLE:
TRANSPARENCY &
ACCOUNTABILITY

We will periodically review our individual
and collective implementation of these
Principles and be transparent about and

accountable for our positive and negative
impacts and our contribution to society's
goals.

= Evaluary ser transparente
con los impactos significativos
identificados

= Definir KPI para abordary

mitigar los impactos

= Realizar evaluaciones de los
riesgos y oportunidades a
nivel de transaccion, carteray

estratégico.

Firmantes de la
banca espafiola:

BBVA

& Santander

:K CaixaBank

©Sabadell




PINCIPIOS de Nversion responsanie

Principle 1. We will incorporate ESG issues into investment analysis and decision-making

Principle 2: We will be active owners and incorporate ESG issues into our ownership policies
and practices.

Principle 3: We will seek appropriate disclosure on ESG issues by the entities in which we
invest.

Principle a: We will promote acceptance and implementation of the Principles within the
investment industry.

Principle 5: We will work together to enhance our effectiveness in implementing the

Principles

Principle 6. We will each report on our activities and progress towards implementing the

Principles

© 2019 KPMG, S.A., sociedad anonima espariola y miembro de la red KPMG de firmas independientes, miembros de la red KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sociedad suiza 33
Todos los derechos reservados.



Finance Initiative

ASeguramientoresponsanie o

Integraremos en nuestro proceso de toma de decisiones las cuestiones
ambientales, sociales y de gobernanza (c 1es ASG) pertinentes a
nuestra actividad de seguros.

Posibles acciones:

Estrategia de la compania
Establecar una estrategia empresarial a nivel dal Consajo de Adr"n nistracian y a nivel
ejecutive para identificar, evaluar, gastionar y suparvis: cuestiones ASG en kas
oparacionas da B compania.
Dialogar con los propéetarios de la compania sobre la importancia de las cuestionas ASG
para la estratogia empresarial.
Integrar las cuestiones ASG an los programas de seleccion, formacion y contratacion de
emplaados.

Gestion de riesgos y suscripcion de seguros

@ Establecar procesos para identificar y evaluar las cuestiones ASG inherentes a la cartera y
ser conscientes de las posibles consecuencias de las operaciones de la compania en las
cuestiones ASG.

@ |ntegrar las cuestiones ASG an los procesos de toma de decisiones sobre la gastion da
riesgos, la suscripcion de saguros y la adacuacion del capital, incluidos la investigacion,
los modelos, los analisis, kas herramiant os calculos.

De..ﬂrrollo de productos y ser.llclos
Desarroliar productos y se gue reduzcan el riesgo, tengan un efecto positive scbra
las cuastiones ASG y foner!gﬂ una mejor gastion del i

® Desarroliar o apoyar programas de formacion en materia de nesgos, Seguros y cuestiones
ASG.

Gestion de siniestros

® Responder a los cliantes con rapidaz, honestidad, sensibi transparancia an
momeanio y asegurarse de gue |a tramitacion de los siniestros sea clara v comprensible.

@ |ntograr las cusstiones ASG an los senvicios de reparaciones, reposicionss y demas
senvicios relacionados con los smiestros.

Venta y comercializacién

@ Formar al personal de venta y comercializacion sobre las cuestionas ASG ralacion:
los productos y sanvicios, integrando los mansajes fundamentales de manera responsable
on las estrategias y campana

® Ascgurarse de que la cs:e"u 3 do productos y servicios, las prestacionas v los costes son
adecuados, se explican con claridad y sa enfienden perfactamenta.

Gestion de las inversionoes

@ Integrar las cuestiones ASG an las decisiones de inversion y a: as de
responsabididad (por ejemple, apbcande los Prncipios de inversion Responsabila)

for Sustainable
Insurance

Colaboraremos con nuestros cl en‘tes ¥ socios comerclales para
concienciar sobre las cu y de gobernanza,
gestionar el riesgo y desarrollar soluciones.

Posibles acciones:

Clientes y proveedoras

@ Dialogar “or‘ clientas y prwee_ore» uob & los beneficios de la gestion de las cuestiones ASG y
acorca de = de la compania sobra las cuestiones ASG

@ Facilitar a clientas y proveedores |a imformacion y las harramientas gue puedan a,l_dr;
a gestionar las cuestiones ASG.

® Intograr las cuastiones ASG an los procesos de licitacion y seleccion de proveadoras.

® Alontar a clientes y proveedores a divulgar kas cuestionas ASG y a utilizar |as estructuras
oportunas para dicha divulgacion o prasentacion da informacion.

Assguradoras, reaseguradoras e intermediarios

@ Promover la adopcion de los Principios.

® Apoyar ka nclusion de las cuestiones ASG en |a ensenanza profesional y en ka deontologia
del sactor asegurador.

Colaboraremos con los gobiernos, los reguladores y otros grupos de
interés fundamentales, con el fin de promover una accion amplia en toda
la sociedad sobre los temas ambientales, sociales y de gobernanza.

Poaibles acciones:

Gobiermos, reguladores y otros respensables de las politicas
® Apoyar polticas prudentes y marcos normativos v juridicos que permitan la reduccion da
riesgos, la innovacion y una mejor gashion de las cuestiones ASG.
@ Dialogar con gobiemas y reguiadores para desarmollar enfoques de gestidn integrada de
riesgos y soluciones de transferancia da riesgos
Otros grupos de interés fundamentales
@ Dialogar con las organizacionss intergubemamentales v no gubemamentales para gue apoyan
el desamolio sostenible, aportando la experiencia en la ge 1ion y transferencia de riesgos.
Dialogar con las asociacionas ampresal al& & indusf |para entender y gestionar mejor las
estiones ASG en fodos los
Dlzlo“ar con &l munde académico v con la comunidad cientifica para fomentar ka investigacidn
y los programas educativos sobre las cuestiones ASG en el conteoto da ka actividad
asggu':d:ya.
Dialogar con los medios da comunicacic concienciar a la poblacidn sobre las
cuestionas ASG ¥ la gestion adecuada de los nesgos.

Rendiremos cuentas y mostraremos transparencia, divulgando de manera
publica y peridgdica nuestros avances en la aplicacion de los Principios.

Posibles scoiones:
ar, medir y suparvisar los avances de la compania en k& gestion de las cuastiones ASG
informacion pdblicaments de manera proactiva y pericdica.
® Participar en encuestas y programas relevantes de divulgacion o presentacion de informacion
sobra sostanibilidad.

sadas para lograr un entendimiento mutuo sobre el valor de la divulgacion a fravés de
los Principios

019 KPMG, S.A., sociedad anénima espanola y miembro de la red KPMG de firmas independientes, miembros de la red KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sdad sui
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niciativas destacadas de Impuiso

130 bancos

PILCT PROJECT ON IMPLEMENTING THE TCFD RECOMMENDATIONS FOR BANKS

UNEP Pl together with 16 o the world'sleadi nghanks setoutonayearfong project topioneer and further

metric d-looking
climate-related risk i
quipped participatis
the Financial Stability Baard's Task Fe i
Disclosures (TCFD).
Access the outcomes of the pilot -
Extendingour Horizons i i portunityina

Changing Climate- Publshed n Api 2015 thereportdetls the

LS thetranstion eltedrisk andopportunites.
limate i i
ina Changing Climate - The second report,releasedin July 2018,
covers physical isk assessment methodologies.
‘The UNEPFI TCFD pil banks: ANZ, Barclays, BBVA, BNP

Paribas, Bradesco, Citi, DN, Itai, National Australia Bank, Rabobank, Royal Bank of Canada, Santander, Sociéts
Genérale, Standard Chartered, TD Bank Group and UBS.

SOENCE
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Background

@ Setscence
Sasea Targer
o Fod ouMore

Piloto de UNEP Flsobre
Climate disclosures

Science Base
Targets: 16 bancos

R T v | = [n]

The world's most influential companies, committed to 100% renewable power.

THE CLIMATE GROUP ii-c])p

zompany and a member firm of the KPMG ne

Re 100; 25 bancos

ork of indepen
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Paris Agreement Capital Transition Assessment (PACTA) Project

Paris Agreement CapitalTransition Assessment (PACTA) Project

Paris Agreement Capital
Transition Assessment;

Tim Buckley
Director of Energy Finance Studies, Australasia
27 February 2019

Institute for Energy Economics
and Financial Analysis
Aorg

Over 100 Global Financial
Institutions Are Exiting Coal, With
More to Come

Every Two Weeks a Bank, Insurer or Lender
Announces New Restrictions on Coal

Executive Summary

Today, over
th

I coal including 4 banks and
insurers. Momentum s building.
Since January 2018, 2 bank or insurer
ment from
d power plants Global capital is fleeing

nlal nstitution
who had previously announced a o “
divestment/exclusion policy tightened This is no passing fad.
up their policy to remove loopholes,

the coal sector.

100 bancos

national”), a Swiss entity. All
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LIIras e nstrumentos

Los bonos y los préstamos tienen en comun
que permiten atraer financiacion
aprovechando las credenciales ESG del
prestatario. Los bonos financian proyectos
especificos; los préstamos, por el contrario,
pueden ser utilizados para la financiacion
con un proposito mas general

$36,4 Bn $182Bn $31 Trn

36
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LUalro estandares aplicanies

Sustainability Linked
Loan Principles

Loan
Market
b

Green Loan Principles

proes o

Thi
ﬂ g{éﬁ:l?pﬁ:sﬂd \\\ 1cMA

Green Bond Principles
Voluntary Process Guidelines for Issuing Green Bonds
June 2018

Document Classification: KPMG Confidential

A\ Social Bond \\\ ICMA

\ Principles

Social Bond Principles
Voluntary Process Guidelines for Issuing Sccial Bonds
June 2018
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Jos estandares recientes

Sustainability Linked Loan Green Loan Principles
Principles

Vinculados a la consecucion de objetivos
de desempefo en materia de Préstamos para financiar o refinanciar

proyectos categorizados como elegibles.

En qué consiste sostenibilidad, seguidos en base a

estandares externos.

) Los recursos pueden ser utilizados con
Destino de los propositos generalesy no estar vinculados
recursos a un proyecto en concreto.

El uso de los recursos tiene que estar
vinculado necesariamente a proyectos
especificos.

Vinculo con la estrategia de

sostenibilidad del prestatario.
Principios Establecimiento de objetivos

Reporte

Revision

Uso de los recursos.
Proceso de evaluaciony seleccion

Gestion de los recursos
Reporting
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