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Les borses mundials tripliquen el seu valor des del crac del 2009

Nova exuberancia

EUFORIA DESPRES DE LA GRAN RECESSIO
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Auditories publiques
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15 de desembre del 1996,
E en una conferencia pro-
nunciada al vespre a
I’American Enterprise Institute
de Washington, Alan Greens-
pan, president llavors de la Re-

serva Federal dels Estats Units,

entonat mai el mea culpa per la
gran recessio, alimentada en
gran part per la politica moneta-
ria expansiva, el creixement ex-
ponencial del crédit i els exces-
sos immobiliaris que estaven a
punt d’explotar el febrer del
2006, quan va cedir la butaca a
Ben Bernanke.

El que va passar després és
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debons, inflat pel llarguissim pe-
riode de tipus baixos que ha por-
tat I'endeutament mundial als
217bilions de dolars,uns190 bili-
ons d’euros, 'equivalent a una
mica més de tres vegades el PIB
mundial.

A les borses, amb un protago-
nisme evident de les empreses
tecnologiques dels Estats Units,

del sector public local i reforca el paper de la seva funcié in-
terventora, establint un model consistent junt al del sector
public estatal. El control arriba a la integritat del sector pu-
blic local: la mateixa entitat local, els seus organismes auto-
noms, societats mercantils dependents, entitats ptubliques
empresarials, fundacions i consorcis, i es proposa d’assegu-
rar la gestio adequada dels fons publics, el seu Us eficient i la
sostenibilitat financera dels municipis. Benvingudes siguin
totes les iniciatives que contribueixin ala millora de la trans-
parénciaial’enfortiment del procés de rendicié de comptes
en la gestio dels recursos publics. La seva inexisténcia i ma-
nifestes debilitats han es-
tat algunes de les causes

vallancar la pregunta: “Quansa-  historia, pero ara, vuit anysimig el ral'li ha estat impressionant i Benvinguda Slgl,ll la de les males practiques i
bem que l'exuberancia irracio- després que les borses mundials global. El MSCI All Countries n norm raun conductes sempre repro-
nal ha disparat indegudament el World Index, que mesura l’evo- qva ormape . a u a vables, quan no delictives,
valor delsactius?”. A puntde tan- lucié del valor d’empreses de 23 millor transparencia que han generat en la ciu-
car Pany borsari, 'exuberancia Alan Greenspan el grans paisos desenvolupats i 24 e tadania una desconfiancai
-un terme que passaria a la his- d’emergents, ha multiplicat per indignacio creixents.
toria de la ciéncia econOmica— 1996 esva p regur.ltm' 2,7 el seu valor des del comen- Motius no hi falten. L’eurobarometre estima el cost de la
erainnegable en aquell moment. pel V'c'llOI' dels actius cament de la gran recessio. La corrupcié a Europa en 120.000 milions d’euros, i el sobre-
Als Estats Units,el Dow Jones ¢ . capitalitzaci borsaria de totes cost de la contractacié piblica a Espanya en el 4,5% del PIB.
acumulava una revaloritzacio 1 ?l dubte és tOtalmeI}t les borses mundials ja és de 80 Lanovaregulacio exigeix que els interventors elaborin anu-
del 25%. A Alemanya, el Dax pu- Vlgent 21 anys despl‘es bilions de dolars i el Dow Jones, alment un pla de control financer que inclogui les actuacions

javajaun30%. Méslluny,a Hong
Kong, lesaccions s’havien anotat
un34% enonze mesos... Internet
ja havia irromput amb forca en
les vides de milions de personesi
empreses, amb el consegiient
impuls a la globalitzacid i la pro-
ductivitat. Greenspan -Bubble
Man, ’home bombolla, com el
batejaria Peter Hartcher anys
després-novaveure venirlacri-
si de les puntcom de comenca-
ments de ladécada anterior ni ha

toquessin fons el marc del 2009,
torna a estar de moda parlar de
Pexuberancia irracional. Els
mercats volen. Malgrat la forca
de les dades, el mateix Greens-
pan, que ara té 91 anys, ha negat
que hi hagi tal exuberancia -o
caldria dir-ne bombolla?- en el
mercat de valors dels Estats
Unitsi, per extensio, alarestadel
moén. Només la veu en el mercat

el principal index de Wall Street,
ha pujat més d'un 20% en els
ultims nou mesos. El creixement
de I’'economia és el fort vent que
bufaper darrere, juntament amb
els tipus baixos. Gairebé tot va
molt bé, massa bé, i potser per
aixo cal tornar a preguntar-se:
Quan sabem que I'exuberancia
irracional ha disparat indegu-
dament el valor dels actius?
Gairebé sempre quan ja és massa
tard.e

de control i auditoria publica que els s6n propies, i preveu
que es puguin contractar firmes privades d’auditoria que ac-
tuaran sempre sota la tutela de I'interventor ptblic. No erala
proposta que els auditors reclamavem fa anys. Continuem
lluny de I'ideal d’independéncia que ha de caracteritzar 'au-
ditoria, pero l'aplicacié d’aquesta mesura legislativa, a més
d’aportar fiabilitat i seguretat a la informacié que formulen
les entitats, permetra avaluar el compliment dels objectius
de gestio, el cost dels serveis i Peficiéncia, estabilitat pres-
supostariaila futura sostenibilitat financera de les entitats, a
més de contribuir a una millora de la governanca publica.e

VENTILADOR INDUSTRIAL 3 EN 1

ALANCE SCOOTER AMB BLUETOOTH

SELECCIOLAVANGUARDIA

- Silencids.
- Angle de direccié mobil.
- Ventilacid de llarg abast.

- Autoequilibri.
-Velocitat: 10 km/h.
- Panell frontal de LED.

- Amb Bluetooth i altaveus.

- Pes maxim suportat: 120 quilos.

- Dimensions: 58,5x 18,6 x 17,8 cm.
- Colors: negre, vermell o blau.

- Diametre: 45/70 cm.
- 3 velocitats.

-3 aspes.

- Potencia: 80 W.

Per només
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1ventilador

TRUCA AL

935951 518

COM POTS ACONSEGUIR ELS PRODUCTES

2 ventiladors 2 Rep comodament els productes a casa en un termini de 3 dies habils des del moment de fer la comanda.

7 Feslacomanda de manera rapida i senzilla trucantal 935 951 518 oatravés de www.seleccionlavanguardia.com.
Horari: de dilluns a dijous de 9.00 h a 19.00 h i divendres de 9.00 ha 16.30 h.

PER FER LA
COMANDA

Contra reembossament: has d'abonar I'import indicat més les despeses d’enviament corresponents a cada producte, que seran de 6,95 €,* IVA inclos.
La compra també es pot fer en linia i pagar amb targeta de credit.
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* Despeses d’enviament valides només per a Espanya, excepte llles Balears, les Canaries, Ceuta i Melilla.
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Consulta les bases delap i6 a www.selecci 2 com




